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Opinión
En clave empresarial

La banca se pone al 
día con sus accionistas
Tras la crisis financiera, la banca encontró en el scrip 
dividend -una fórmula que permite realizar amplia-
ciones de capital para entregar acciones a quienes no 
solicitan el dividendo en efectivo- un método para se-
guir retribuyendo a sus accionistas. El problema es 
que el scrip tiene un efecto dilutivo para los propios 
accionistas, ya que el aumento del número de títulos 
reduce el beneficio por acción. Por fortuna, esta prác-
tica desapareció hace años. Pero la banca ha ido más 
allá y ha aprovechado los beneficios récord y los am-
plios colchones de capital para impulsar recompras 
milmillonarias de acciones como vía complementa-
ria de retribución. Con ello, entidades como Caixa-
Bank y BBVA compensan el injusto efecto dilutivo 
del scrip y se ponen al día con sus accionistas.

Fuente: CaixaBank Research, a partir de datos del Bureau of Labor Statistics.

Variación interanual del IPC, en porcentaje

Repunte de los precios en EEUU
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Núcleo General

El PP ultima su programa económico de cara al 29-N, en 
el que las rebajas de impuestos serán protagonistas. En 
el caso del IRPF, la formación reducirá los tramos esta-
tales y deflactará todos ellos cada año. Estas iniciativas 
impulsarán el poder adquisitivo de los ciudadanos, lo que 
favorecerá el consumo. Pero el PP no se limitará a las re-
bajas fiscales para lograr su gran objetivo: aumentar los 
recursos disponibles de los ciudadanos. También lanza-
rá medidas para elevar el salario medio en España de los 
30.000 euros actuales a los 50.000 en ocho años, tal y co-
mo ha prometido Alberto Núñez Feijóo. Con ese fin, el 
PP creará una bonificación fiscal específica para atraer 
empresas, especialmente tecnológicas, que generen em-
pleo de calidad y bien remunerado. Se trata de una me-
dida adecuada, ya que captar compañías de estas carac-
terísticas ayudará a mejorar la calidad del empleo, una 
de las grandes asignaturas pendientes de nuestro mer-
cado laboral. Además, debe tenerse en cuenta que impul-

sar la actividad económica en sec-
tores muy competitivos contribui-
rá a resolver el problema histórico 
de la baja productividad de la eco-
nomía española. Esta debilidad ha 
impedido reducir la brecha de ren-
ta per cápita que nos separa de la 
UE, pese a que nuestra economía 
ha crecido más que la europea en 

algunos periodos. De hecho, la baja productividad expli-
ca que los trabajadores pierdan poder adquisitivo por 
efecto de la inflación, pese al notable crecimiento del PIB 
tras la pandemia. Las políticas del actual Gobierno, ba-
sadas en las subidas de impuestos y el intervencionismo, 
no han contribuido a resolver esta situación, más bien lo 
contrario. Por tanto, la apuesta del PP por las bonifica-
ciones fiscales y las rebajas de impuestos supone un pa-
so en la dirección correcta para resolver este problema. 

Impulso al empleo y a los sueldos

El gráfico

PSOE: purga demagógica por la vivienda   
La pasada semana, elEconomista.es señaló en una información a los di-
putados del PSOE que contaban con un mayor patrimonio inmobilia-
rio. Pues bien, el partido ha decidido apartar de las listas electorales a 
cuatro de ellos. En concreto, María Mercè Perea, Diego Taibo, Pepe 
Mercadal y Joaquín Martínez Salmerón. Entre todos suman 34 vivien-
das, lo que para el PSOE debe ser motivo suficiente para excluirlos de 
las listas. Evidentemente, los caseros socialistas chocan con el discurso 
de Pedro Sánchez, basado en criminalizar a los grandes tenedores de 
inmuebles y presentarlos como culpables de la crisis de acceso a la vi-
vienda. Ello, pese a que España es un país de pequeños propietarios, en 
el que los fondos poseen menos del 10% del mercado. El PSOE debería 
tener en cuenta que las listas electorales se confeccionan con los nom-
bres de quienes, en teoría, mejor defenderán los intereses de los votan-
tes, y no mediante una purga populista y demagógica.    

El notable temor a los impagos por la IA 

El índice de Bloomberg que replica una cartera global de bonos de alto 
riesgo (high yield) arroja pérdidas del 0,6% en el año. La razón reside 
en la oleada de ventas generalizadas de estos títulos durante las últi-
mas cuatro semanas. La conocida como deuda basura sortea mejor las 
expectativas de subidas de tipos, que sí castigan con mayor virulencia 
al resto de la deuda. De ahí que la decisión de los inversores de des-
prenderse de estos bonos responda al temor a una sucesión de quie-
bras e impagos por las millonarias inversiones de las empresas en IA. 
Este recelo evidencia que persiste en el mercado el miedo a que las tec-
nológicas no rentabilicen su apuesta por la inteligencia artificial.  

Las redes impulsan a Iberdrola 

Iberdrola obtuvo un beneficio neto de 5.816 millones en los nueve pri-
meros meses de 2026, un 9,6% más que en el mismo periodo del año 
anterior. Las redes fueron las grandes responsables de este incremen-
to de las ganancias. Tanto es así que este negocio aporta más de la mi-
tad del beneficio bruto de la compañía, tras crecer casi un 15% en lo 
que va de ejercicio. Este dato evidencia el acierto de Iberdrola al im-
pulsar las inversiones en redes, sacrificando en parte los recursos des-
tinados a las renovables. La necesidad de los países de mejorar sus in-
fraestructuras eléctricas garantiza el crecimiento futuro de Iberdrola.   

EL ‘SHOCK’ INFLACIONISTA PERSISTIRÁ. La inflación general de 
EEUU repuntó en septiembre hasta el 3,7% interanual (+0,3 puntos), 
impulsada por los combustibles, mientras que la subyacente o núcleo 
aumentó hasta el 2,6% (+0,2). Asimismo, los precios de producción se 
aceleraron hasta el 6,3% (+0,7), su mayor tasa desde 2022. Datos que 
sugieren que el shock inflacionista persistirá los próximos meses.

El PP bajará el 
IRPF  y bonificará 
fiscalmente a las 
empresas que cre-
en empleo cualifi-
cado para impulsar 
los salarios

Recompra de Alsa  
a precio de saldo   
La familia Cosmen vendió Alsa a la británica National 
Express, ahora llamada Mobico, en 2005 por 381 mi-
llones. Ahora, estos empresarios aspiran a hacerse con 
el control de Mobico mediante una opa que lanzan en 
alianza con el fondo Asterion. El momento elegido pa-
ra la operación no puede ser más oportuno, ya que el 
desplome del 90% de la cotización deja a Mobico a 
precio de saldo. Tanto es así que los Cosmen tendrían 
que pagar ahora menos de lo que recibieron por la ven-
ta, en concreto, 338 millones, para hacerse con la ma-
triz de Alsa. Por si fuera poco, Mobico ya ha acometi-
do parte de los ajustes necesarios para reequilibrar su 
situación financiera. Los Cosmen, por tanto, aciertan 
al aprovechar el mal momento bursátil de la británi-
ca para impulsar su particular reconquista de Alsa. 

La imagen

IMPULSO AL TURISMO INTERNACIONAL.  El ministro de Turismo, Jordi Hereu, y el presidente de Aragón, Jorge 
Azcón , entre otros, posan en la inauguración de la VI Convención de Turespaña que se celebra en Zaragoza. Un 
evento que reúne a 500 profesionales del sector y que tiene el foco en el turismo internacional. EFE
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