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Madrid, Baleares y Murcia, al frente
del crecimiento del PIB hasta marzo

ESTIMACIONES AIREF/ Con un alza del 0,.8%, Madrid fue el principal motor de impulso entre las economias
regionales, junto al 0,7/% de Baleares y Murcia. Castillay Ledn, el farolillo rojo, con un avance del 0,4%.

J.Diaz. Madrid

La economia espafiola sigue
dando muestras de resiliencia
en un contexto internacional
cada vez mas complejo, vola-
til e incierto, aunque ya em-
pieza a mostrar signos de con-
tagioy de cierta ralentizacion.
El jueves pasado, el INE pu-
blicé el dato avanzado de PIB
del primer trimestre de 2026,
que arrojo un crecimiento tri-
mestral del 0,6%, dos décimas
menos que el ultimo cuarto de
2025, reflejando ya los prime-
ros efectos de la crisis energé-
tica provocada por la guerra
en Irany el prolongado cierre
del estrecho de Ormuz, por el
que antes del inicio del con-
flicto transitaba alrededor de
una quinta parte del crudo
por viamaritima.

Ayer, la Airef, que a media-
dos de abril alert6 de que el
conflicto en Oriente Proximo
se traducira en Espafia en me-
nor crecimiento, mas infla-
ci6én y mayor déficit publico,
hizo publica su estimacién del
desglose de ese crecimiento
por regiones, datos que, una
vez més, muestran una gran
heterogeneidad entre unas
comunidades y otras, con di-
ferencias de hasta cuatro dé-
cimas en tasa intertrimestral y
de hasta 1,3 puntos porcen-
tuales en tasa interanual. De
hecho, en tasa trimestral, solo
tres autonomias crecieron
por encima del promedio na-
cional: la Comunidad de Ma-
drid, que lidero los avances
con un alza del 0,8%; seguida

de Baleares y Murcia, que en
ambos casos lo hicieron a rit-
mosdel 0,7%.

Inercia positiva

Madrid mantiene asi la iner-
cia positiva del afio anterior,
cuando su PIB crecié un 3%,
dos décimas por encima de la
media espafiola, y consolida
su rol como primera econo-
mia regional del pais gracias a
su capacidad para atraer in-
versidn nacional y extranjera,
a la fortaleza de su mercado
laboral o al vigor de sus ex-
portaciones de servicios no
turisticos y de alto valor afia-
dido, pero sin desdefar su
creciente atractivo como des-
tino para el turismo.

Mientras, Baleares sigue
beneficiandose de su tiron en
ese ambito, reforzado ahora
por la percepcion de Espaia
como refugio seguro para los
viajeros internacionales ante
la inestabilidad de los desti-
nos de Oriente Proximo. En
Murcia, a la mejora de las
perspectivas del turismo na-
cional se afiade el posible
efecto positivo del incremen-
to del gasto en Defensa, factor
del que también se beneficia-
ran regiones como Madrid y
Andalucia.

Segun las estimaciones de
la Airef, Catalufa (la segunda
mayor economia regional del
pais por detras de Madrid),
Andalucia, Canarias, Galicia,
Pais Vasco, Navarra, Castilla-
La Mancha, La Rioja y Astu-
rias crecieron un 0,6% entre
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enero y marzo, en linea con el
promedio, mientras que solo
cinco comunidades auténo-
mas lo hicieron por debajo.
En concreto, Comunidad Va-
lenciana, Arag6n, Cantabria y
Extremadura crecieron un
0,5%, mientras que el farolillo
rojo fue Castilla y Leon, cuya
economia solo aument6 un
0,4% en el arranque de 2026.

Ritmo interanual

En tasa interanual, las estima-
ciones de la Autoridad Fiscal
muestran un panorama con
algunas diferencias y matices.
Asi, lidera el ranking la Co-

munidad Valenciana, con un
avance interanual del PIB del
3,2%, fruto en buena medida
del efecto arrastre de finales
de 2025, cuando, seguin la Ai-
ref, crecid un 1% entre octu-
bre y diciembre. De acuerdo
con los prondsticos de los ser-
vicios de estudios de entida-
des como BBVA Research, la
economia valenciana seguira
beneficiandose este afio del
efecto revitalizador de las
ayudas recibidas para la re-
construccion tras la dana, que
este afio se dejaran notar en el
incremento de la inversion y
enla construccion.

La segunda economia re-
gional que mas creci6 entre
enero y marzo en tasa intera-
nual fue Madrid, con un 3,1%,
manteniendo asi la velocidad
de crucero alcanzada en
2025; seguida de Andalucia,
que lo hizoun 2,8%.

En linea con el promedio
nacional, del 2,7%, crecieron
Catalufia, Baleares, Canarias
y Castilla y Le6n, mientras
que Castilla-La Mancha me-
jord un 2,6%, una décima por
debajo de la media. En el otro
lado de la balanza, en el fur-
gon de cola se situaron Astu-
rias, con un crecimiento del

Cataluia, segunda
mayor economia
regional, crecio un
0,6%, en linea con
la media nacional

1,9%, ocho décimas menos
que el conjunto de Espafa;
Pais Vasco, con un alza del
2,1% y Aragon y Navarra, am-
bos conun 2,2%. En su tiltimo
Observatorio Regional, BBVA
Research pronosticd que si
bien flaquearan en 2026, las
regiones del norte tomaran el
relevo del crecimiento en
2027 gracias alarecuperacion
del sector industrial y ala pro-
gresiva reactivacion de la de-
manda europea... siempre
que laguerraen Irdn no se en-
quiste y el petréleo vuelva
mas pronto que tarde a una
fase de normalizacion.

De momento, el horizonte
no deja mucho espacio al op-
timismo. La instantanea que
muestran los datos de creci-
miento regional en el inicio de
2026 representa solo la pri-
mera meta volante de un ejer-
cicio que se preludia comple-
jo y sujeto a los vaivenes geo-
politicos. De hecho, el Banco
de Espafia ya advirtié en su
ultimo informe de proyeccio-
nes macro de que latendencia
para los proximos trimestres
apunta a “unasignificativa de-
saceleracion del ritmo de ex-
pansién de la actividad”.

De momento, segtin los da-
tos avanzados por el INE, la
mayoria de los componentes
del PIB espaiiol han ralenti-
zado su marcha hasta marzo,
con menor crecimiento del
gasto de las familias, pese a lo
cual sigue siendo la principal
palanca de impulso del PIB;
caida de las exportaciones, y
un significativo frenazo de la
inversion, que en el primer
trimestre apenas crecio un
0,1% trimestral, frente al 1,6%
del trimestre anterior.



