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mantendrá los tipos de interés cla-
ve sin cambios los próximos meses”. 
Además señaló que esperan que la 
inflación en los precios de la vivien-
da “tiene un carácter puntual rela-
cionado con los alquileres”. 

Respecto a ese aumento tempo-
ral en los alquileres, desde Credit 
Mutuel explican que se debe a un 
problema técnico, no tanto a un en-
carecimiento real: “El aumento de 
los componentes relacionados con 
la vivienda era esperado dado el efec-
to técnico vinculado al cierre de go-
bierno que se dio en octubre”. 

Para los expertos de Schroders 
estas cifras indican que “la inflación 
de EEUU está cerca de alcanzar su 
punto álgido, pero eso no significa 
que esperemos un alivio inminen-

te. El peligro es que esta crisis ener-
gética no sea temporal y se convier-
ta en algo persistente”. George 
Brown, economista senior de la fir-
ma, indica que dada la situación “es 
poco probable que se produzca nin-
gún recorte de tipos en 2026”. De 
hecho, Brown cree que “ahora el de-
bate es si se verá obligada a endu-
recer su política”. Desde la firma di-
cen que esperan que los tipos se 
mantengan estables.

pecto al mes anterior y ha llegado 
al 3,2% interanual. Por su parte la 
vivienda se ha encarecido un 3,3% 
interanual, seis décimas de revalo-
rización respecto al mes anterior. 

Desde que comenzó, los precios 
se han disparado a medida que el 
estrecho de Ormuz, por donde cru-
za el 20% de las exportaciones de 
crudo y gas mundiales, permanece 
cerrado. Pese al alto al fuego, el es-
trecho sigue totalmente cerrado. 

Álvaro Moreno MADRID.  

El dato más esperado de la última 
jornada acabó en una sorpresa ne-
gativa. El IPC de EEUU vivió una 
subida importante pasando del 3,3% 
hasta el 3,8%, marcado principal-
mente por los precios de la energía. 
El mercado ya esperaba el repunte 
pero la realidad es que sorprendió 
a los propios analistas que daban 
por hecho que sería una décima me-
nos. Si bien la energía es la clave, 
hay que destacar que la subyacen-
te también marcó un repunte pa-
sando del 2,6% al 2,8%, una déci-
ma más de lo esperado.  

Se trata del segundo mes de la 
guerra que queda registrado y por 
las estadísticas oficiales siendo la 
mayor subida desde junio de 2022. 
Ya yendo a las cifras concretas, el 
conjunto de los productos energé-
ticos vivieron la mayor revaloriza-
ción con un aumento interanual del 
17,9% y del 3,8% respecto al mes 
anterior. Donde más se ha notado 
en la gasolina y el crudo con un 28% 
interanual y un 54,3% interanual 
respectivamente. 

Si bien los precios energéticos son 
los más ha destacado, la comida se 
ha revalorizado cinco décimas res-

La energía aumenta cinco décimas la 
inflación en EEUU, hasta el 3,8% en abril
Los precios de este rubro se elevan un 17,9% debido al cierre del estrecho de Ormuz

La inflación 
subyacente 
también repunta 
hasta el 2,8%  
en el cuarto mes

Por ahora, el impacto más eviden-
te es en cosas como la gasolina pe-
ro a medida que esta situación se 
extienda en el tiempo crece la preo-
cupación de que de forma indirec-
ta el golpe llegue a través de subi-
das de precios en otros servicios. 
Los llamados efectos de segunda 
ronda. Estamos hablando de trans-
porte, fertilizantes o todo tipo de 
servicios que dependen de una ca-
dena logística encarecida. 

El economista Andreas Steno Lar-
sen fue de los primeros en comen-
tar los datos alegando que “se trata 
de un informe bastante moderado 
excepto por el sector energético”. 
Desde Commerzbank no están de 
acuerdo y dicen que en términos ge-
nerales “se trata de un aumento muy 
significativo al igual que el mes an-
terior”. Sin embargo creen que “no 
tendrá impacto de momento en la 
Reserva Federal y el banco central 
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Evolución de IPC en EEUU
Datos mensuales en porcentaje

Fuente: Bureau of Labor Statistics.
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