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J. D. Madrid 
Tras el fuerte acelerón de los 
precios en marzo por el im-
pacto inicial de la guerra en 
Irán sobre los precios energé-
ticos, la inflación sorprendió 
ayer moderando su escalada 
en abril. El IPC ralentizó su 
avance hasta el 3,2% intera-
nual, dos décimas menos que 
en marzo, y hasta el 0,4% en 
tasa mensual, muy por debajo 
del 1,2% que subió el mes pre-
vio, según los datos avanza-
dos ayer por el INE. La sor-
presa, sin embargo, es relati-
va, porque abril fue el primer 
mes completo en que estuvie-
ron en vigor las medidas anti-
crisis desplegadas por el Go-

bierno el 20 de marzo, entre 
las que sobresalen la rebaja 
del 21% al 10% del IVA de la 
electricidad, el gas natural o 
los carburantes; la suspensión 
temporal del gravamen del 
7% sobre la producción eléc-
trica, o la reducción del Im-
puesto Especial sobre la Elec-
tricidad del 5% al 0,5%, el mí-
nimo que permite la UE.   

Precisamente, han sido es-
tos descuentos fiscales en la 
factura de la luz los que han 
propiciado la moderación del 
IPC en abril, ya que los pre-
cios de la electricidad han caí-
do este mes “más que en abril 
de 2025”, según el instituto 
estadístico, lo que, junto a la 

contención del avance de los 
precios en los paquetes turís-
ticos, “que suben pero menos 
que en el mismo mes del año 
anterior”, han aplacado el en-
carecimiento de la cesta de la 
compra, que no obstante  se 
encuentra muy por encima 
del 2,3% de febrero.  

El freno podría haber sido 
mayor si las ayudas fiscales a 
los carburantes (recorte del 
IVA y bajada de las tasas que 
afectan al precio de la gasolina 
y el gasoil hasta el mínimo que 
permite la directiva europea) 
hubieran surtido mayor efec-
to. Pero no ha sido así y tanto 
los combustibles como los lu-
bricantes para vehículos per-

sonales han subido en abril 
frente a la bajada en el mismo 
mes del año pasado, reflejan-
do el fuerte y continuado im-
pacto de la guerra en Irán y 
del bloqueo del estrecho de 
Ormuz en los surtidores.  

La inflación subyacente 
(sin incluir ni la energía ni los 
alimentos frescos) también se 
ha moderado: hasta el 2,8%, 
una décima menos que en 
marzo, aunque todavía una de 
las tasas más elevadas de los 
últimos meses. El IPC armo-
nizado, que se utiliza para que 
la medición de la inflación sea 
comparable en la UE, se situó 
en abril en 3,5%, una décima 
más que en marzo.  

El IPC frena al 3,2% en abril por las rebajas fiscales en la luz
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Sobrecoste de 3.100 millones en pensiones 
y salario de los funcionarios por la guerra
IMPACTO COLATERAL/  La revalorización de las prestaciones contributivas de 2027 se situará entre el 3,1% y el 3,5%, un punto 
más de lo previsto a inicios de año. Y se aplicará el 0,5% pendiente de 2026 a los empleados públicos por la desviación del IPC.

Gonzalo D. Velarde. Madrid 
La guerra de Irán continúa 
golpeando la economía inter-
nacional presionando al alza 
la inflación, elevando de for-
ma notable los precios de los 
combustibles, y amenazando 
con efectos de segunda ronda 
sobre los márgenes empresa-
riales y minoración del consu-
mo. Uno de estos impactos co-
laterales del incremento de 
precios se produce en el plano 
doméstico. Las revisiones del 
IPC llevadas a cabo por orga-
nismos como el Ministerio de 
Economía y servicios de estu-
dio como Funcas anticipan un 
sobrecoste para las arcas pú-
blicas en las revalorizaciones 
de sueldos de empleados pú-
blicos y pensiones contributi-
vas, ambos conceptos con vin-
culación al comportamiento 
anual de la inflación. 

Aproximadamente, ambas 
subidas costarán 3.100 millo-
nes más de lo previsto al inicio 
del año, por la desviación a al-
za de la inflación que ya se des-
cuenta para 2026. Mientras 
que la actualización de las 
pensiones se encarecerá en 
2.100 millones, por el momen-
to, a causa de una revisión del 
IPC medio para el conjunto 
del año un punto porcentual 
por encima de las estimacio-
nes iniciales, los funcionarios 
recibirán igualmente el 0,5% 
de subida extra con carácter 
retroactivo a 1 de enero de 
2026 que estaba previsto en el 
acuerdo alcanzado por el Mi-

nisterio de Función Pública 
con los sindicatos a finales del 
pasado ejercicio si el IPC de 
este año rebasa el 1,5%. Ese 
medio punto que se aplica so-
bre las nóminas de los 3,6 mi-
llones de empleados públicos 
se estima en un desembolso 
de 1.000 millones. 

Concretamente, la revisión 
del IPC llevada a cabo por el 
Ministerio de Economía ha 
elevado la previsión del 2,1% al 
3,1%, mientras que Funcas ha 
pasado de un 2,5% estimado a 
inicios de año a un 3,5% en la 
última proyección de media-
dos de abril. En ambos casos 
implicaría que la revaloriza-
ción de las pensiones de 2027 
–se efectúa en base a la infla-
ción media de los doce meses 
precedentes a diciembre del 
año en curso– es un punto su-
perior a lo proyectado.  

En este sentido, teniendo en 
cuenta que cada punto de su-
bida de las 10,4 millones de 
prestaciones contributivas de 
la Seguridad Social que perci-
ben los 9,4 millones de benefi-
ciarios ronda los 2.100 millo-
nes de euros, la revalorización 
de 2027 tendría un coste de 
entre 7.720 y 8.350 millones.  

Del mismo modo, la factura 
del incremento salarial a los 
funcionarios no se queda en el 
0,5% adicional con efectos de 
2026. El programa de subidas 
salariales prevé para 2027 un 
contundente incremento de 
4,5 puntos porcentuales –para 
2028 quedaría pendiente otro 
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*A pagar en enero de 2027 con carácter retroactivo si el IPC
de 2026 rebasa el 1,5%.
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2% para culminar el plan a 
cuatro años (2025-2028) pac-
tado–. Esta actualización de 
las nóminas públicas tendría 
un coste de 9.000 millones de 
euros.  

De modo que, más allá, del 
sobrecoste de cerca de 3.100 
millones por la inflación, las 
revalorizaciones de las pen-
siones y sueldo de funciona-
rios supondrían un desembol-
so de entre 17.720 y 18.350 mi-
llones de euros.  

En consecuencia, a expen-

sas de conocer el comporta-
miento de desembolsos aso-
ciados al ingreso mínimo vital 
y partidas altamente volátiles 
y en ascenso permanente co-
mo la de incapacidad tempo-
ral, la factura de prestaciones 
contributivas apunta a un 
agregado de cerca de 250.000 
millones de euros para el con-
junto de 2027.  

Todo ello en un escenario 
de contención del conflicto 
bélico, que arroja un alto gra-
do de incertidumbre sobre su 

duración e impacto en la eco-
nomía global. Aquí, por ejem-
plo, el Banco de España ha 
mostrado un escenario cen-
tral ligeramente más cauto 
descontando el efecto de la 
guerra, situando el IPC medio 
para este año en el 3% –alinea-
do prácticamente con la últi-
ma lectura del Gobierno–. 
También en este caso la revi-
sión de finales de marzo res-
pecto al anterior informe de 
diciembre es de casi un punto 
porcentual mayor (nueve dé-

cimas, concretamente). Sin 
embargo, un alargamiento de 
las hostilidades en Oriente 
Próximo como las que ha vati-
cinado el presidente de Esta-
dos Unidos, Donald Trump, 
llevarían la inflación media 
hasta el 3,9%. Y en el escenario 
más severo, con fuerte encare-
cimiento de los precios de la 
energía y los combustibles y 
contagio a toda la cesta de la 
compra, el IPC se dispararía al 
5,9% en 2026.  

En este punto, el coste de la 
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