
“Observamos con gran preocupa-
ción el impacto de las interrupcio-
nes en el suministro de petróleo y 
gas en Oriente Próximo, dado que 
tienen repercusiones generaliza-
das en todas las economías”, sen-
tenció ayer la directora gerente 
del Fondo Monetario Internacio-
nal, Kristalina Georgieva, durante 
la conferencia de prensa celebra-
da ayer en el marco de la asam-
blea de primavera del FMI junto 
con el Banco Mundial. Georgieva 
pidió a los países que se prepa-
ren para las dificultades a la hora 
de conseguir petróleo y gas natu-
ral, y la consiguiente escalada de 
precios. Por eso, reclamó a los go-
bernantes que adopten medidas 
para reducir la demanda energé-
tica. “Deben tomarlas ahora; no 
esperen cuatro semanas”, recalcó. 
“Porque”, alertó la economista en 
uno de esos mensajes que dejan 
mal cuerpo, “si el conflicto persis-
te y todos los precios se mantie-
nen altos durante un tiempo pro-
longado, debemos prepararnos 
para tiempos difíciles”.

El mundo vive una sucesión de 
perturbaciones desde el estallido 
de la pandemia de la covid-19, ha-
ce seis años. La guerra en Irán es 
el último fenómeno que amenaza 
con hacer saltar las costuras de la 
economía global. Los países han 
afrontado estos golpes con pro-
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gramas de apoyo a empresas y 
hogares. Aprendieron en la Gran 
Recesión que la austeridad en ve-
na no es la mejor medicina para 
afrontarlas. Durante la última dé-
cada han acumulado mucha deu-
da, que hay que pagar. Y el FMI 
advierte, en un informe divulga-
do también ayer, de que la gue-
rra en Oriente Próximo amenaza 
con disparar ese endeudamiento 
global hasta niveles desconocidos 
desde la II Guerra Mundial.

“Reconocemos que la magni-
tud de dicho impacto, tanto en el 
crecimiento como en la inflación, 
dependerá de la duración de estas 
interrupciones en el suministro y 
de la escala de los daños sufridos 
por la infraestructura energética 
en el Golfo”, apuntó Georgieva, 
que anticipa que las consecuen-
cias de la guerra se dejarán notar 
más en abril. Explica que los bu-
ques cisterna que zarparon antes 
del 28 de febrero ya han llegado a 
sus destinos, pero no hay nuevas 
entregas en camino.

Pero los economistas del Fon-
do están preocupados por las con-
secuencias a largo plazo. Advier-
ten de que “la deuda pública bruta 
mundial aumentó hasta situarse 
cerca del 94% del PIB en 2025 y, de 

mantenerse las trayectorias actua-
les, alcanzará el 100% para 2029: 
un nivel que anteriormente solo 
se había alcanzado tras el fin de 
la II Guerra Mundial”.

“Incluso en aquellos países 
donde la dinámica de la deuda 
ha mejorado, los niveles de deuda 
pública siguen situándose, en mu-
chos casos, por encima de los pi-
cos alcanzados durante la crisis de 
la covid-19”, apunta Rodrigo Val-
dés, director del departamento de 
Asuntos Fiscales del FMI.

Al organismo le preocupa que 
los gastos asociados al envejeci-
miento, como las pensiones o el 
gasto sanitario; las inversiones 
necesarias para afrontar la tran-
sición energética y tecnológica, 
así como el creciente gasto en 
defensa, no solo no dejen mar-
gen para reducir la deuda, sino 
que terminen aumentándola. El 
Fondo pone ejemplos. “Estados 
Unidos registra un déficit del go-
bierno general de entre el 7% y el 
8% del PIB, a pesar de operar cer-
ca de su plena capacidad y sin un 
plan de consolidación de la deu-
da”. Además, se proyecta que su 
deuda bruta alcance el 142% del 
PIB para el año 2031. “Su realidad 
es ineludible: estabilizar la trayec-
toria de la deuda requerirá me-
didas tanto en ingresos como en 
gastos”.

El otro ejemplo es China. “Su 
expansión fiscal a corto plazo, 
orientada a respaldar la deman-
da interna en un contexto de pre-
siones deflacionarias, ha amplia-
do el déficit global del país hasta 
situarlo cerca del 8% del PIB; asi-
mismo, se prevé que la persisten-
cia de déficits elevados impulse su 
deuda hacia el 127% del PIB para 
2031”, remarca el FMI.

El FMI reclama medidas para  
reducir la demanda energética

Kristalina Georgieva 
advierte sobre la 
escalada de la deuda en 
Estados Unidos y China

Desde la izquierda, Rodrigo Valdés; la subdirectora del Departamento de Asuntos Fiscales del FMI, 
Era Dabla-Norris; y el jefe de división del Departamento de Asuntos Fiscales, Davide Furceri, ayer en 
Washington.  KEN CEDENO (REUTERS)

 “Deben tomarlas 
ahora; no esperen 
cuatro semanas”, 
airma la economista

El pasivo mundial 
alcanzará el 100%  
en 2029 de seguir  
el actual ritmo

La incertidumbre que rodea a 
la guerra en Oriente Próximo y 
sus efectos en el mercado ener-
gético siguen haciendo mella 
en las previsiones que se mane-
jan para la economía española. 
Ayer, la Autoridad Independien-
te de Responsabilidad Fiscal (Ai-
ref) revisó sus proyecciones pa-
ra 2026 en un contexto marca-
do por la fuerte volatilidad, en 
el que los riesgos geopolíticos 
empiezan a proyectar su som-

bra sobre los principales indi-
cadores y amenazan con menos 
crecimiento y más inflación y 
déficit público.

El organismo ajusta ligera-
mente a la baja su estimación de 
crecimiento para la economía 
española, situando el avance del 
producto interior bruto (PIB) en 
el 2,3%, una décima menos de lo 
vaticinado anteriormente. A la 
vez, eleva en más de un punto 
la inflación, que registraría un 
avance del 3,2% en el conjunto 
del año. El déficit, por su parte, 
escalaría hasta el 2,6%, la prime-
ra subida desde la recuperación 
pospandémica.

Todos los números se inclu-
yen en el Informe sobre los pre-
supuestos iniciales de las Admi-
nistraciones Públicas de 2026, 
presentado ayer por el organis-
mo que desde hace dos semanas 
preside Inés Olóndriz. La Auto-
ridad Fiscal alerta de que Espa-
ña incumplirá el compromiso de 

gasto recogido en el plan fiscal y 
disparará su déficit público res-
pecto a lo proyectado anterior-
mente, debido principalmente 
al plan de respuesta a la crisis 
desplegado por el Gobierno. El 
agujero, del 2,6% del PIB, supo-
ne una cifra a vigilar porque “el 
margen fiscal que tiene Espa-
ña no es muy elevado”, recordó 
Olóndriz.

La proyección del déficit 
apunta a un aumento de dos dé-
cimas respecto a 2025, cuando 
cerró en el 2,4%, y de unas seis 
décimas frente a lo proyectado 
anteriormente por la Airef. Ese 
mayor desequilibrio viene expli-
cado mayoritariamente por las 
medidas temporales que el Go-
bierno ha puesto en marcha pa-
ra hacer frente a la situación de-
rivada del contexto geopolítico 
(que la Airef cifra en 5.305 millo-
nes de euros) y a la ola de borras-

cas que afectaron principalmen-
te a Andalucía y Extremadura. 
El coste de todas esas medidas 
se concentra fundamentalmen-
te en la Administración central 
y tiene consecuencias inmedia-
tas en la reducción de la ratio 
de deuda pública, que frenaría 
el ritmo de descenso y termina-
ría el año cerca del 100% del PIB.

El ajuste en las previsiones 
refleja un entorno más comple-
jo de lo anticipado hace apenas 
unos meses. Aunque la econo-
mía española mantiene cierta 
capacidad de resistencia ante 
la situación geopolítica, apoya-
da en factores internos como 
el dinamismo del mercado la-
boral, la llegada de población 
migrante o el despliegue de 
los fondos europeos, la evolu-
ción de los precios energéticos, 
principalmente del petróleo y el 
gas, vuelve a situarse en el cen-
tro del análisis e implica riesgos 
a la baja.

P. S.
Madrid

La Airef recorta la 
previsión de crecimiento 
y alerta de un alza de  
la inflación y el déficit 

La Autoridad Fiscal 
eleva el IPC hasta  
el 3,2% y prevé  
un desequilibrio iscal 
del 2,6% este año

Inés Olóndriz, ayer en Madrid. BORJA SANCHEZ-TRILLO (EFE)
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