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La economia europea frena por
la guerra y apunta a la estanflacion

iINDICE DE GESTORES DE COMPRAS/ E| PIB de la eurozona se frenara al entorno del 0,1% en el primer
trimestre, "y los indicadores a futuro apuntan a un mayor riesgo de recesion en los proximaos meses .

Pablo Cerezal. Madrid

Justo cuando la economia eu-
ropea empezaba a ganar trac-
cion, gracias al aumento de la
confianza y de las inversiones
en Alemania, la eurozona
vuelve a asomarse a la estan-
flacion, a raiz de la guerra en
Iran. “El Flash del Indice PMI
delazonaeuro esta activando
las alarmas de estanflacion a
medida que la guerra en
Oriente Proximo impulsa los
precios intensamente al alza
mientras desalienta el creci-
miento”, sostiene Chris Wi-
lliamson, economista jefe de
negocios de S&P Global Mar-
ket Intelligence y responsable
del informe sobre la actividad
economica publicado ayer
por esta institucion.

En concreto, el Indice de
Gestores de Compras (PMI,
por sus siglas en inglés) de la
actividad total de la eurozona
se moderd significativamente
en marzo, pasando de 51,9
puntos en febrero a 50,5 ente-
ros en este ultimo mes, lo que
supone el minimo en diez me-
ses. La cota de los 50 puntos
marca la division entre el cre-
cimiento econémico y la con-
traccion, y una cifra como la
registrada en marzo apunta-
ria aun avance muy débil, con
lo que “el crecimiento de la
actividad total se ha ralentiza-
do hasta casi estancarse”, se-
fiala Williamson.

“Los datos de la encuesta
indican que el crecimiento del
PIB de la eurozona se desace-
lerara hasta una tasa trimes-
tral de casi 0,1 % en marzo [el
ritmo mas débil desde el se-
gundo trimestre del afio], y los
indicadores a futuro apuntan
aun mayor riesgo de recesion
en los proximos meses”, ad-
vierte Williamson, debido a
“la caida de la confianza em-
presarial y el deterioro de los
nuevos pedidos”. De hecho,
“la caida en las expectativas
de actividad futura [en mar-
zo] fue la mayor registrada
desde la invasion rusa de
Ucraniaen 2022”.

Ademas, paralelamente al
frenazo delaactividad y el de-
terioro de las expectativas, se
esta produciendo una fuerte
presion sobre los precios de
los insumos. “Los costes de las
empresas estan aumentando
al ritmo mas rapido en mas de
tres afios debido alasubida de
los precios de la energia y la
obstaculizacion de las cade-
nas de suministro como resul-

tado de la guerra”, algo que
afectaal petréleoy al gas, pero
también a los fertilizantes,
pesticidas o quimicos. “Los
retrasos en las entregas de los
proveedores han subido rapi-
damente, hasta su maxima
desde mediados de 2022,y en
gran parte se relacionan con

problemas de transporte”,
afiade el autor del estudio.
Por ello, “el indicador de
precios de la encuesta sefiala
que la inflacion de los precios
al consumidor se acelera has-
ta cerca del 3% [frente al 1,9%
en febrero], mientras que la
presion de los costes proba-

blemente hara aumentar la
inflacion de los precios de
venta ain mas en los proxi-
mos meses”. De hecho, distin-
tos analistas advierten de que,
mas alla de los incrementos
iniciales de los precios de los
carburantes y el transporte, el
alza de los alimentos impulsa-

ra la inflacién mas adelante
por encima del 4% anual.
Ademads, “la aceleracién [de
los precios de venta] fue mu-
cho menos pronunciada que
la observada para los costes
de los insumos”, el resultado
es un estrechamiento de los
margenes de beneficio.

“El Banco Central
Europeo ya no esta
en un ‘lugar ideal’
para reaccionar

a los riesgos”

Ademias, este posible episo-
dio de estanflacion choca con
un problema afiadido: la falta
de capacidad de Francfort pa-
ra reaccionar a estos proble-
mas. “El Banco Central Euro-
peo ya no se encuentra en un
lugar ideal respecto al creci-
mientoy la inflacion, y tendra
que avanzar con cautela res-
pecto a la politica ante un cla-
roy creciente riesgo de estan-
flacién en los proximos me-
ses”, sefiala el texto.
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En euros por barril de Brent.

>Precio de los carburantes
En euros por litro.
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