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La deuda de las familias espanolas cae a
minimos de 1999 y su riqueza sube un 9,3%

El endeudamiento de las empresas también se modera y marca minimos de 2021

Carlos Asensio MADRID.

El Banco de Espaiia hizo ptblico
ayer su habitual informe sobre las
Cuentas Financieras de la Econo-
mia Esparnola, donde se muestra
un aumento interanual del 9,3% de
lariqueza de los hogares en el pri-
mer trimestre. Esto implica una ci-
fra bruta de 2,7 billones de euros
situdndose en niveles récord. A es-
to hay que sumar que la deuda de
los hogares se ha moderado, alcan-
zando su minimo histérico desde
1999. En proporcion al PIB, el por-
centaje se sita en el 42,5%.

La riqueza financiera neta, que
se calcula deduciendo los pasivos
de los activos financieros, se situd
en los tres primeros meses del afio
en el 155,3% del PIB. Si se compa-
ra con el mismo periodo del afio
pasado, esto supone un aumento,
ya que hasta marzo de 2025, la ta-
sa cerr6 en el 150,7%.

La deuda en términos absolutos
de los hogares aumentd hasta los
728.000 millones de euros, desde
los 700.000 de marzo de 2025, es
decir, un 4% mas. Pero en térmi-
nos relativos se redujo hasta el mi-
nimo dado el buen comportamien-
to de la economia espafiola de es-
tos ultimos anos.

En lo que respecta a los activos
financieros que poseen los hoga-
res espaioles, el Banco de Espaifia
sefala en su revision que hay un
ligero aumento de las participacio-
nes en el capital y en los fondos de
inversion, que se compensa con la
evolucion a la baja del efectivo y
los depositos.

Si se analiza por el origen de los
flujos, el incremento de la rique-
za neta responde sobre todo a la
apreciacion del valor de los acti-
vos, con una contribucion desta-
cada de las participaciones en el
capital y de los fondos de inver-
sion. Por su parte, las transaccio-
nes netas registraron un leve re-
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punte en comparacién con la me-
dia observada desde 2022.

En términos acumulados de
cuatro trimestres, las operacio-
nes sobre los activos financieros
totales de los hogares alcanzaron
los 100.000 millones de euros en
el primer trimestre de 2026, equi-
valente al 5,8% del PIB. Esta ci-
fra supera la registrada, de me-
dia, en los trimestres preceden-
tes. El incremento estuvo impul-
sado, sobre todo, por una mayor
asignacion de recursos a efectivo
y depositos, asi como a participa-

ciones en fondos de inversion.

En cuanto a los pasivos, las tran-
sacciones netas también mostra-
ron una aceleracion, al situarse en
el 2,7% del PIB, frente al promedio
del 0,7% registrado desde 2022.
Esta evolucion respondi6 princi-
palmente al dinamismo de los prés-
tamos, cuyas operaciones aumen-
taron hasta representar el 1,9% del
PIB, muy por encima del 0,3% de
trimestres anteriores.

Al igual que las familias, el en-
deudamiento de las empresas tam-
bién ha marcado minimos, pero de
2001. En concreto, las obligacio-
nes de las companias acumularon
hasta marzo una tasa con respecto
al PIB del 62,5%. En términos ab-
solutos, la deuda consolidada de
las empresas si que sufri6 un incre-
mento con respecto a los tres pri-
meros meses de 2025. En concre-
to, pas6 de los 1,049 billones has-
ta marzo del afio pasado, a los 1,07

billones al cierre del primer trimes-
tre del afio.

En el primer trimestre de 2026,
las operaciones consolidadas acu-
muladas de los activos financieros
de las empresas se situaron en
86.000 millones de euros, una cuan-
tia equivalente al 5% del PIB. Este
porcentaje supera el promedio re-
gistrado desde 2022, que se habia
mantenido en el 4,4% del PIB.

Si bien la mayor parte de las in-
versiones siguid dirigiéndose a ac-
ciones no cotizadas y otras formas
de participacion en el capital, el
avance registrado durante el tri-
mestre estuvo impulsado princi-
palmente por el incremento de las
posiciones en efectivo y depoésitos.

Por el lado de los pasivos, las ope-
raciones consolidadas acumuladas
alcanzaron en el primer trimestre
de 2026 el equivalente al 4,3% del
PIB, por encima de la media del
2,7% registrada desde 2022.




