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La crisis energética disparará 
un 3,8% los precios este año

Rosa Carvajal. MADRID

La economía española mantiene el 
pulso, pero lo hará con una infl a-
ción más incómoda de lo previsto. 
BBVA Research conserva su previ-
sión de crecimiento del PIB para 
2026 en el 2,4%, una cifra que, se-
gún el servicio de estudios, «cons-
tata la resiliencia de la economía 
española» en un contexto de eleva-

da incertidumbre global. Sin em-
bargo, el dato que condiciona el 
nuevo escenario es el IPC: la infl a-
ción media se situará este año en el 
3,8%, con riesgos al alza por el en-
carecimiento de la energía y de 
otros insumos clave. 

El informe Situación España, 
presentado ayer, dibuja una econo-
mía que todavía cuenta con varios 
motores encendidos: la inercia de 
la actividad y del empleo, el dina-
mismo de las exportaciones de 
servicios, la aportación de la inmi-
gración al mercado laboral, la in-
versión en vivienda y una política 
fiscal más expansiva en el corto 
plazo. Pero el aumento de los pre-
cios vuelve a colocarse en el centro 
del análisis, no solo por su impacto 
directo sobre los hogares, sino tam-
bién por sus efectos sobre la com-

petitividad empresarial y la 
confi anza. 

BBVA Research calcula que el 
confl icto en Oriente Próximo, más 
prolongado de lo inicialmente pre-
visto, tendrá un efecto relevante 
sobre la economía española. El 
shock de oferta restaría medio pun-
to porcentual al crecimiento del 
PIB en 2026 y una décima en 2027. 
Al mismo tiempo, añadiría 1,3 pun-
tos a la infl ación de este año y seis 
décimas a la del próximo ejercicio. 
Es decir, España seguirá creciendo, 
pero lo hará con una presión infl a-
cionista más persistente. El cambio 
de escenario energético es signifi -
cativo. Frente a una previsión ini-
cial en la que las restricciones de 
oferta durarían entre cuatro y seis 
semanas y el precio medio del ba-
rril de petróleo se situaría ligera-

empleo y en el avance de los sala-
rios, el banco advierte de que el 
gasto de las familias perderá fuerza 
por la incertidumbre y el repunte 
de los precios. A ello se suma el de-
terioro de la confi anza de los con-
sumidores y el alza del euríbor, que 
ha pasado del 2,2% en febrero al 
2,8% en mayo. 

El empleo, seguirá siendo uno de 
los grandes soportes de la activi-
dad. El informe prevé la creación 
de unos 540.000 empleos en 2026 
y otros 455.000 en 2027, gracias a la 
inmigración y al aumento de la par-
ticipación laboral. Esta evolución 
permitirá sostener la renta de los 
hogares, aunque no impedirá que 
el IPC erosione parte de la mejora 
del poder adquisitivo. 

La creación de unos 200.000 nue-
vos hogares al año y unas condicio-
nes de fi nanciación todavía relati-
vamente favorables seguirán 
impulsando la demanda de vivien-
da. En este contexto, el precio de la 
vivienda podría aumentar alrede-
dor de un 12% en 2026 y un 5,7% en 
2027.

►El servicio de 
estudios de BBVA 
cree que la vivienda 
será un 12% más 
cara este año y un 
5,7% el próximo

mente por encima de los 70 dólares 
en 2026, el escenario actual con-
templa precios cercanos a los 90 
dólares. Ese aumento de costes se 
trasladará a España por varias vías. 
Una de las más sensibles será la de 
las exportaciones de bienes, que se 
perfi lan como el punto más débil 
del escenario. BBVA Research pre-
vé una caída del 1,2% en 2026 y un 
crecimiento del 2,4% en 2027, afec-
tadas por la pérdida de competiti-
vidad de sectores como las manu-
facturas y el agroalimentario. Este 
último se verá presionado, además, 
por el encarecimiento de los 
fertilizantes. 

La infl ación también pesará so-
bre el consumo. Aunque la renta 
disponible real de los hogares cre-
cerá un 2% en 2026 y un 2,5% en 
2027, apoyada en la creación de 

El vicepresidente primero y ministro de Economía, Carlos Cuerpo, ayer, en el Congreso de los Diputados

DAVID JAR

►Presentará el martes al Consejo de 
Ministros sus previsiones hasta 2029 

Cuerpo anuncia 
que arranca los PGE 
con el cuadro macro

S. de la Cruz. MADRID

El vicepresidente primero y minis-
tro de Economía, Carlos Cuerpo, 
anunció ayer en el Congreso que 
el Gobierno llevará al Consejo de 
Ministros el cuadro macroeconó-
mico que acompañará a los Pre-
supuestos Generales del Estado 

del 2027 el próximo martes, 23 de 
junio. El presidente del Gobierno, 
Pedro Sánchez, anunció reciente-
mente la intención de presentar 
los presupuestos para el año que 
viene y ya se ha publicado la orden 
ministerial de Hacienda que su-
pone el pistoletazo de salida de la 
tramitación de este proyecto. El 
próximo paso será la presentación 

del cuadro macro, y Cuerpo ha 
aprovechado una intervención en 
la sesión de control al Gobierno 
este miércoles en el Congreso para 
avanzar que la presentación será 
el 23 de junio. «Como ya dijo el 
presidente del Gobierno, vamos a 
avanzar para la presentación de 
los Presupuestos Generales del 
Estado presentando el cuadro ma-
cro el día 23 de junio», ha dicho el 
vicepresidente en la Cámara Baja. 
En este cuadro el Gobierno fi ja las 
previsiones macroeconómicas y 
del Producto Interior Bruto (PIB) 
para los próximos tres años que 
sirven de base para la elaboración 
de los presupuestos.

El anuncio de Cuerpo en el Con-
greso coincide con las reuniones 
que el Ejecutivo viene mantenien-
do con los agentes sociales y los 
sectores más afectados por el im-
pacto económico de la guerra en 
Irán para estudiar nuevas ayudas 
fiscales. Una vez presentado el 
cuadro, el siguiente paso de la tra-
mitación es la convocatoria del 
Consejo de Política Fiscal y Finan-
ciera para informar a las regiones 
de los objetivos de estabilidad pre-
supuestaria y el reparto del défi cit 
que tienen que asumir las admi-
nistraciones públicas.

Esa senda de défi cit deberá ser 
votada en el Congreso y en el Se-
nado, aunque en esta legislatura 
no se ha completado nunca el ci-
clo y España sigue con los presu-
puestos de 2023. Y ya después del 
verano se espera la presentación 
del proyecto de Ley de Presupues-
tos Generales del Estado de 2027.
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