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La crisis energetica disparara
un 3,8% los precios este ano

PElservicio de
estudios de BBVA
cree que la vivienda
seraun 12% mas
caraeste anoy un
5,7% el proximo

Rosa Carvajal. MADRID

Laeconomiaespaiolamantieneel
pulso, pero lo haré con una infla-
cién mas incémoda de lo previsto.
BBVA Research conserva su previ-
sién de crecimiento del PIB para
2026 en el 2,4%, una cifra que, se-
gun el servicio de estudios, «cons-
tata la resiliencia de la economia
espanola»enun contextodeeleva-

da incertidumbre global. Sin em-
bargo, el dato que condiciona el
nuevo escenario es el IPC: la infla-
ciénmediasesituard esteaioenel
3,8%, con riesgos al alza por el en-
carecimiento de la energia y de
otros insumos clave.

El informe Situacién Espaiia,
presentadoayer, dibujaunaecono-
mia que todavia cuenta con varios
motores encendidos: la inercia de
la actividad y del empleo, el dina-
mismo de las exportaciones de
servicios, la aportacién de la inmi-
gracion al mercado laboral, la in-
version en vivienda y una politica
fiscal mas expansiva en el corto
plazo. Pero el aumento de los pre-
ciosvuelve a colocarse en el centro
del andlisis, no solo por suimpacto
directosobreloshogares, sinotam-
bién por sus efectos sobre la com-

petitividad empresarial y la
confianza.

BBVA Research calcula que el
conflicto en Oriente Proximo, mas
prolongadodeloinicialmente pre-
visto, tendrd un efecto relevante
sobre la economia espafola. El
shockdeofertarestariamedio pun-
to porcentual al crecimiento del
PIB en 2026 y una décima en 2027.
Almismotiempo, anadirfa 1,3 pun-
tos ala inflacién de este afio y seis
décimas ala del préximo ejercicio.
Esdecir, Espana seguira creciendo,
perolo hard con una presién infla-
cionistamas persistente. Elcambio
de escenario energético es signifi-
cativo. Frente a una prevision ini-
cial en la que las restricciones de
oferta durarfan entre cuatro y seis
semanas y el precio medio del ba-
rril de petrdleo se situaria ligera-

mente porencimadelos70doélares
en 2026, el escenario actual con-
templa precios cercanos a los 90
ddlares. Ese aumento de costes se
trasladara a Espana porvariasvias.
Una delasméssensibles serdlade
lasexportacionesdebienes, que se
perfilan como el punto mas débil
del escenario. BBVA Research pre-
vé una caida del 1,2% en 2026 y un
crecimientodel2,4% en 2027, afec-
tadas por la pérdida de competiti-
vidad de sectores como las manu-
facturasy el agroalimentario. Este
dltimo severd presionado, ademas,
por el encarecimiento de los
fertilizantes.

La inflacién también pesara so-
bre el consumo. Aunque la renta
disponible real de los hogares cre-
cerd un 2% en 2026 y un 2,5% en
2027, apoyada en la creacién de

empleo y en el avance de los sala-
rios, el banco advierte de que el
gasto delasfamilias perdera fuerza
por la incertidumbre y el repunte
delosprecios. Aellosesumael de-
terioro de la confianza de los con-
sumidoresyelalzadel euribor, que
ha pasado del 2,2% en febrero al
2,8% en mayo.

Elempleo, seguird siendounode
los grandes soportes de la activi-
dad. El informe prevé la creaciéon
de unos 540.000 empleos en 2026
yotros455.000 en 2027, graciasala
inmigraciényalaumentodelapar-
ticipacion laboral. Esta evolucion
permitird sostener la renta de los
hogares, aunque no impedira que
el IPC erosione parte de la mejora
del poder adquisitivo.

Lacreacién deunos200.000nue-
voshogaresalaiioyunas condicio-
nes de financiacién todavia relati-
vamente favorables seguirdn
impulsandolademandadevivien-
da. En este contexto, el precio de la
vivienda podria aumentar alrede-
dordeun12%en2026yun5,7%en
2027.




