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Indra deberá romper el contrato con 
Hanwha si se alía con Santa Bárbara
DERECHO DE VETO/  Indra negocia dar entrada a Santa Bárbara y Sapa en los programas de artillería, pero 
Hanwha debe dar el visto bueno. Todo apunta a que no aceptará compartir su tecnología con rivales.

Carlos Drake/Javier Roibás.  
Madrid 
Indra ha iniciado una nueva 
etapa bajo la batuta de Ángel 
Simón, como presidente, y de 
Josep Maria Recasens, como 
CEO, en la que la nueva direc-
ción está analizando todos los 
contratos firmados por la eje-
cutiva anterior y está revisan-
do la estrategia, que resultará 
en un nuevo plan estratégico 
que se dará a conocer a finales 
de este año. 

Uno de los problemas a re-
solver es la polémica con San-
ta Bárbara por los contratos 
de artillería y que ha derivado 
en una pugna judicial, cuya 
resolución está todavía en el 
aire y que finalizaría si Indra 
da entrada a la filial de Gene-
ral Dynamics en el programa 
del obús autopropulsado de 
cadenas, que tiene un presu-
puesto de 4.554 millones de 
euros y que fue adjudicado a 
una unión temporal de em-
presas (UTE) entre Indra y 
Escribano Mechanical & En-
gineering (EM&E). 

El asunto está en los tribu-
nales, pero en los últimos 
tiempos ha habido gestos por 
las dos partes que podrían de-
sencallar la situación. Indra 
ultima dar entrada a Santa 
Bárbara en dos programas de 
artillería por 7.200 millones, 
según adelantó EXPAN-
SIÓN, mientras que Santa 
Bárbara, que no ha retirado 
sus reclamaciones judiciales, 
ha pedido al Tribunal Supre-
mo que suspenda la tramita-

C. Morán. Madrid 
La ingeniería TSK ha recupe-
rado la mayor parte de la deu-
da pendiente de cobro que  
mantenía por uno de sus 
grandes proyectos solares 
construido para  Avanzalia en 
Panamá. El promotor de re-
novables español ha liquida-
do una emisión de bonos en  
la Bolsa Latinoamericana de 
Valores (Latinex) con la que 
ha abonado a TSK 82 millo-
nes de dólares (unos 72 millo-
nes de euros).  

Avanzalia ya ha devuelto a 
TSK 95 millones de euros de 

una deuda total que se apro-
xima a 114 millones. TSK in-
formó ayer a la CNMV de que  
el remanente será ingresado 
en los próximos meses. El di-
nero se destinará a “incre-
mentar la posición de tesore-
ría”. 

Avanzalia firmó con TSK 
en 2018 el acuerdo para cons-
truir la planta panameña, cu-
yo presupuesto de inversión 
ascendió a 160 millones de 
dólares, recursos adelantados 
por TSK. La instalación, la 
más grande de Latinoaméri-
ca, lleva desde hace tres años 

en operación con un PPA pa-
ra la estadounidense AES. 

TSK, que ayer cerró en Bol-
sa a 6,2 euros por acción, un 
6,9% más,  señaló en el folleto 
de su salida a Bolsa en mayo 
que una parte de los fondos 
obtenidos por desinversiones 
y esta operación se destina-
rían a  reequilibrar su balance  
para formar un nuevo crédito 
sindicado con su banca acree-
dora. El objetivo de la compa-
ñía es abaratar el coste sobre 
una parte de ese pasivo y 
agruparlo en un nuevo crédi-
to sindicado en el que partici-

pan sus actuales acreedores, 
entre los que figuran Santan-
der, CaixaBank, BBVA, Saba-
dell y Abanca, entre otras en-
tidades. Además, la compañía 
tiene previsto cancelar la 
deuda con el ICO contraída 
en el periodo de pandemia y 
prestamos bilaterales. 

TSK tiene un plan de de-
sinversiones ejecutado par-
cialmente con el que prevé 
generar 70 millones para re-
pagar deuda. La compañía ha 
generado caja con activos re-
novables en México e Israel, y 
ahora con Avanzalia.

TSK recupera deuda por 95 millones 
de una planta de Avanzalia en Panamá

TSK construyó y 
financió a Avanzalia 
una planta de 150 
MW que lleva tres 
años en operación

Vehículo blindado de cadenas K9 de la coreana Hanwha.

Indra cerró el 24 de 
marzo un acuerdo 
vinculante con 
Hanwha, que fabrica-
rá en Corea las pri-
meras decenas del 
obús de cadenas.

VINCULANTE

HITOS
 El Gobierno adjudicó el año 
pasado los dos programas de 
artillería a dos UTE entre 
Indra y EM&E por 7.240 
millones de euros. 
 
 Santa Bárbara recurrió 
ante el Supremo y Defensa 
por la adjudicación, al creer 
que su tecnología es la más 
adecuada para los proyectos. 
 
 La nueva dirección de Indra 
con Simón y Recasens 
retomó las relaciones con 
Santa Bárbara y se plantea 
darle entrada a los contratos. 
 
 Santa Bárbara ha solicitado 
al Supremo que suspenda la 
tramitación del recurso 
contra los préstamos a Indra 
y EM&E para estos contratos.

Bárbara o Sapa en los contra-
tos de artillería lo hará sobre 
el porcentaje que le corres-
ponde en cada UTE, renun-
ciando a ingresos. 

Según la memoria anual de 
Indra, la compañía que presi-
de Ángel Simón tiene un 
57,11% de la UTE con EM&E 
en el programa de artillería de 
cadenas, valorado en 4.554 
millones, mientras que man-
tiene un 34,4% en el progra-
ma del obús autopropulsado 
de ruedas, con un presupues-
to de 2.686 millones, para el 
que la empresa no ha designa-
do aún socio principal, aun-
que negocia con los gigantes 
alemanes Rheinmetall y 
MAN. El porcentaje restante 
en la UTE es de EM&E. 

En caso de que Indra abra 
finalmente la puerta a los con-
tratos de artillería a nuevos 
socios nacionales, tal y como 
pretende Moncloa, la compa-
ñía lo más probable es que 
tenga que romper el acuerdo 
vinculante con Hanwha, con 
el impacto que supondría pa-
ra sus cuentas al tener que 
abonar una penalización, 
mientras que también supon-
drá una merma de la rentabi-
lidad, ya que sus márgenes los 
tendrá que dividir con más 
empresas participantes.  

No obstante, aprovecharía 
la capacidad de producción 
inmediata de Santa Bárbara 
en España, de la que no dispo-
ne Indra en estos momentos. 
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ción del recurso por la conce-
sión y desembolso de 3.000 
millones en préstamos para 
los programas de artillería.  

Sin embargo, pese a los 
acercamientos, no será tan fá-
cil dar entrada a Santa Bárba-
ra en dichos proyectos, ya que 
Indra cerró un acuerdo vin-
culante con la surcoreana 
Hanwha para la adquisición 
de la autoridad de diseño y la 
propiedad intelectual de las 
plataformas del obús K9. 

Hanwha, según ha podido 
saber este diario, tiene dere-
cho de veto a la entrada de 

nuevos socios al contrato y to-
do apunta a que no autorizará 
el acceso de Santa Bárbara, ya 
que supondría compartir to-
da su tecnología y los planos 
técnicos del K9 con un rival. 

El contrato suscrito entre 
Indra y Hanwha –firmado 
una semana antes de la dimi-
sión del anterior presidente 
de Indra, Ángel Escribano, 
forzada por Moncloa– recoge 
que la surcoreana deberá dar 
su visto bueno a la entrada de 
nuevos socios, por lo que para 
que acceda Santa Bárbara co-
mo proveedor, o incluso Sapa, 

deberá tener luz verde de 
Hanwha, algo poco probable.  

Por ello, lo previsible es que 
Indra opte por rescindir el 
acuerdo vinculante con la 
surcoreana, en caso de que 
llegue a un entendimiento 
con Santa Bárbara, asumien-
do la indemnización corres-
pondiente. 

La etapa de Simón y Reca-
sens en Indra parte con el 
mandato del Gobierno –pri-
mer accionista de Indra, con 
un 28%– de relajar las tensio-
nes con el resto de las empre-
sas españolas de Defensa, re-

laciones que se deterioraron 
en la etapa anterior. Por ello, 
se han mantenido ya varias 
reuniones entre las cúpulas 
de Indra y Santa Bárbara, 
aunque no han cristalizado en 
nada concreto a falta de que la 
filial de General Dynamics re-
nuncie a la vía judicial. 

Márgenes de rentabilidad 
El nuevo episodio de entendi-
miento Indra-Santa Bárbara 
también podrá tener un im-
pacto en la rentabilidad de In-
dra, ya que en caso de que op-
tar por dar entrada a Santa 

La ingeniería 
asturiana dice  
que destinará los 
fondos a reforzar  
su tesorería

Joaquín García, CEO de TSK.
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