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EEUU hace el agosto: Espana pago
un 22% mas caro el gas en tres meses

Aduanas refleja el aumento del coste de 25,57
euros en noviembre a 31,24 euros en febrero

Rubén Esteller MADRID.

La factura del gas natural licuado
(GNL) procedente de Estados Uni-
dos se ha convertido en uno de los
principales factores de presion pa-
ra el sistema gasista espanol.

Segun los datos de Aduanas, el
precio del GNL estadounidense im-
portado por Espaiia pas6 de 25,57
euros/MWh en noviembre de 2025
a 31,24 euros/MWh en febrero de
2026, lo que supone un incremen-
to del 22,2% en apenas tres meses.
Esta subida ademas no refleja toda-
via el impacto del conflicto en Or-
muz, pero si supone un impacto en
los costes globales, ya que EEUU se
ha consolidado como el principal
proveedor desde enero hasta abril,
segun los datos que ayer hizo ptbli-
cos Enagas.

En abril, el GNL estadounidense
aport6d 10.071 GWh, equivalentes
al 35,1% de todo el gas consumido
en Espaiia, por delante de Argelia,
que suministr6 9.787 GWh y una
cuota del 34,1%.

En el acumulado de los cuatro pri-
meros meses del afio, EEUU sumi-
nistré ya 47.901 GWh, el 36,2% del
total de aprovisionamientos gasis-
tas espafoles, mientras Argelia re-
present6 el 30,6%.

La fotografia del sistema confir-
ma el giro estructural del mercado
espanol hacia el GNL. En abril, el
65,3% del gas recibido por Espafia
lleg6 en forma de gas natural licua-
do, frente al 34,7% canalizado por
gasoducto. Aunque el peso del GNL
bajo ligeramente respecto a marzo,
sigue reflejando una fuerte depen-
dencia del mercado maritimo inter-
nacional y de los grandes exporta-
dores atlanticos.

El problema para la economia es-
pafiola es que esta mayor depen-
dencia coincide con un contexto de
precios internacionales tensiona-
dos. Desde el inicio de la guerra en-
tre Estados Unidos e Israel con Iran,
Europa compite con Asia por atraer
cargamentos de GNL. Espana, gra-
cias a sus plantas de regasificacion,
mantiene una posicion privilegiada
para recibir metaneros, pero queda
igualmente expuesta al aumento de
precios del mercado spot.

Este incremento de precios se re-
fleja con fuerza en la demanda in-
dustrial. Segin los datos de Ena-
gas, la demanda convencional
—donde se concentra principalmen-
te el consumo industrial— cay6é un
6,3%, hasta 16.448 GWh. En €l acu-
mulado del ano, el descenso alcan-
za el 3,4%, mientras que en térmi-
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Noviembre 2025 Febrero 2026
Pais Volumen (GWh)  Precio (€/MWh) Volumen (GWh)  Precio (€/MWh)
Argelia Gas Natural 8.081 24,42 8.491 22,83

Gas Natural Licuado 2.500 27,7 = =
Estados Unidos Gas Natural 9.807 25,57 7.873 31,24
Nigeria Gas Natural 1.046 29,93 4.207 27,31
Rusia Gas Natural 2.281 25,78 3.520 25,23
Angola Gas Natural 2.105 28,41 2.095 33,13
Reino Unido Gas Natural - - 988 29,51
Indonesia Gas Natural - - 303 28,96
R. D. del Congo Gas Natural - - 273 28,46
Trinidad y Tobago Gas Natural 827 22,73 = =
Fuente: elaboracion propia. el

La demanda de la industria se resiente y ya
acumula una caida del 3,4% hasta abril

Espana mantiene, no obstante,
una ventaja competitiva frente al
resto de Europa gracias a su infraes-
tructura gasista. En abril, las plan-
tas espanolas de regasificacion ges-
tionaron 21 buques metaneros y
mantuvieron una capacidad dispo-
nible de 40.320 GWh mensuales.

Las existencias en el tanque vir-
tual de balance (TVB) representa-
ban ademés el 79% de la capacidad
contratada al cierre de abril, mien-
tras los almacenamientos subterra-
neos mantenian unas reservas tti-
les de 23.042 GWh, equivalentes al
64% de llenado.

Aun asi, el encarecimiento del gas
importado amenaza con seguir tras-
ladando presi6n a la industria es-
pafiola y a los consumidores euro-
Ppeos en un contexto en el que el GNL
estadounidense se ha convertido en
la gran columna vertebral del sumi-
nistro energético del continente.

Estados Unidos, por su parte, vol-
vio6 a batir en 2025 su récord histo-
rico de produccion energética y con-

La demanda de la
industria se redujo
un 6,3% en abril y
las centrales de gas
crecen un 19%

Europa aplaza ‘sine die’ su plan para
reforzar la seguridad energética

La Comision Europea ha decido
aplazar ‘sine die’ su plan para re-
forzar la seguridad energética
del continente. El Ejecutivo co-
munitario que tenia previsto pre-
sentar el proximo 10 de junio las
medidas para reforzar la seguri-
dad de suministro ha eliminado
de su calendario oficial esta pro-
puesta para cambiarla por la
presentacion de una reforma de
la composicidn de los peajes
eléctricos que sirva para acele-
rar el proceso de electrificacion
de la economia. Asimismo, se
mantendra la presentacion de
un plan de electrificacion.
Bruselas ha detectado caren-
cias importantes en seguridad:

nos de ano movil la caida es del
1,3%.

Enagés atribuye parte de este
descenso al efecto de las tempera-

falta de coordinacion real entre
Estados, debilidad de los meca-
nismos de solidaridad, escasa
proteccidn frente a la volatilidad
de precios y ausencia de herra-
mientas suficientes para inte-
grar hidrégeno, biometano y re-
novables en la estrategia de se-
guridad energética. También
alerta de la vulnerabilidad de in-
fraestructuras criticas y cade-
nas de suministro. Entre las
prioridades que se espera que
se incluyan en este documento
aparecen la diversificacion de
suministros, el refuerzo de inter-
conexiones, la proteccion de
consumidores y el impulso al hi-
drégeno y el almacenamiento.

turas, que fueron 1,81 grados su-
periores a las del mismo mes del
afio anterior, aunque incluso co-
rrigiendo este efecto la demanda

convencional sigue mostrando una
caida del 2,5%.

El debilitamiento industrial con-
trasta con la evolucion del gas des-
tinado a generacion eléctrica. La de-
manda del sector eléctrico aumen-
t6 un 19,6% en abril, hasta 6.617
GWh, impulsada por la menor apor-
tacion de la edlica y de la hidraulica
y por el mayor recurso a los ciclos
combinados por la llamada opera-
cion reforzada del sistema eléctrico.

En términos energéticos, el gas uti-
lizado para producir electricidad pa-
s6de 5,5 TWh a 6,6 TWh en un afio,
elevando el peso del gas natural den-
tro del mix eléctrico hasta el 12%.

De este modo, la demanda nacio-
nal apenas retrocedi6 un 0,1% en
abril, hasta 23.065 GWh.

La evolucién del sistema gasista es-
paiiol evidencia asi una paradoja cre-
ciente: mientras el consumo indus-
trial sigue mostrando debilidad por
el impacto de los costes energéticos
y el menor ritmo econémico, la segu-
ridad de suministro depende cada
vez méas del GNL estadounidense y
de un mercado internacional some-
tido a fuertes tensiones geopoliticas.

solida su posicion como gran poten-
cia mundial de hidrocarburos.

Segtn los dltimos datos del in-
forme Monthly Energy Review de
la U.S. Energy Information Admi-
nistration, la produccién energé-
tica total estadounidense alcanzo
los 107 cuatrillones de unidades
térmicas britanicas (quads) en
2025, un 3,4% maés que el anterior
maximo registrado en 2024. Se tra-
ta del cuarto afio consecutivo en
el que el pais marca un nuevo ré-
cord historico.

El crecimiento estuvo impulsado
por maximos histéricos simultaneos
en produccion de gas natural, pe-
troleo, liquidos del gas natural y
energias renovables, reforzando la
capacidad de Estados Unidos para
seguir incrementando sus exporta-
ciones energéticas en un momento
especialmente delicado para Euro-
pay para mercados como el espa-
fol, muy dependientes del suminis-
tro exterior. La produccion de gas
natural aument6 méas de un 4% res-
pecto a 2024 hasta alcanzar los 39
billones de pies ctibicos, el nivel mas
alto jamas registrado en el pais.




