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ElIbex deja de lado la escalada del petrdleo
vy se refugia en los resultados empresariales

El selectivo espanol avanza un 1%, alentado por las ganancias de la banca
y las companias energéticas » El barril de crudo Brent llega a tocar los 95 délares
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politica monetaria. Ahora el
escenario ha dado un vuelco.

La energia se encarece mientras las Bolsas mantienen el pulso alcista
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unos tipos altos durante mas
tiempo, aunque por ahora
esa preocupacion quedo re-
legada a un segundo plano.

La atencién de los inver-
sores se reparte asi entre
una geopolitica que sigue
generando inquietud y una
temporada de resultados
que esta aportando algo
de oxigeno a los mercados.
Las cuentas conocidas has-
ta ahora sugieren que el de-
terioro del contexto inter-
nacional ain no ha hecho
mella en los beneficios em-
presariales. El Tbex 35 es uno
de los mejores exponentes
de esta tendencia. En una
sesién en la que pesos pe-
sados del selectivo como el
Santander, Iberdrola y Na-
turgy confirmaron la buena
marcha de sus negocios, el
indice se situd a la cabeza
de las Bolsas europeas con
un avance del 1%. Aunque
este impulso evidencia que
los inversores mantienen su
disposicién a asumir riesgo,
el Ibex fue incapaz de man-
tener los 19.600 puntos que
toco en niveles intradia. La
consolidacién de esta barre-
ra al cierre se presenta ahora
como el paso previo parain-
tentar un nuevo asalto a su
maximo histérico, los 19.852.

Por entonces, las rela-
ciones entre EE UU e Iran
aun no se habian deteriora-
doy los precios energéticos
permanecian en tendencia
bajista, lo que era interpre-
tado por el mercado como
una senal de que los bancos
centrales no tendrian que
endurecer mucho mas su

microeconémicos que a los
riesgos macro, o al menos
confian en que la tempo-
rada de resultados aporte
cierta tranquilidad sobre la
evolucién de los beneficios
empresariales”, indicaron
los analistas de GVC Gaesco.

Las ganancias en el resto
de indices europeos fueron
algo mas moderadas, mien-
tras Wall Street cotizaba sin
una direccién clara ala espe-
ra de los resultados de Al-
phabet y Tesla, que se cono-
cieron al cierre de la sesioén.

Los resultados de am-
bas tecnolégicas llegaban
en un momento en el que
buena parte de las dudas
del mercado se concentran
en el sector, principal motor
de las Bolsas en los ultimos
anos. Las exigentes valora-
ciones han demostrado que
ni unos beneficios récord ni
una mejora de las previsio-
nes bastan para satisfacer a
los inversores.

La subida del petréleo y
el gas también se dejo sentir
en larenta fija. La rentabili-
dad de la deuda francesa a
10 anos superd por momen-
tos el 4% y el bono espanol
alcanzé el 3,64%, maximos
desde noviembre de 2023.
Con el BCE reuniéndose hoy
yla Fed la préxima semana,
los mercados afrontan una
prueba en un momento en el
que el encarecimiento de la
energia amenaza con reabrir
un debate que muchos in-
versores creen superado: el
riesgo de una inflacién més
persistente y unos tipos ele-
vados durante mas tiempo.
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