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La ‘utility’ publica este
miércoles sus resultados
correspondientes al
ejercicio de 2025

M. D. I. MADRID.

Iberdrola presenta este miércoles
sus resultados de 2025, y debera
dar buenas noticias si no quiere
decepcionar a los inversores. El
consenso de mercado espera que
publique un beneficio neto de 6.382
millones, casi un 14% maés que el
afo pasado, segiin recoge Bloom-
berg. Estos resultados pillan a la
accion de la eléctrica cerca de ma-
ximos de todos los tiempos, lige-
ramente por debajo de los 20 eu-
ros, un nivel que conquist6 a me-
diados de febrero y que posterior-
mente ha perdido.

La utility ya present6 datos po-
sitivos correspondientes a los nue-
ve primeros meses del afio, cuan-
do su beneficio neto ajustado su-
perd6 los 5.100 millones de euros,
un 16% mas que en el mismo pe-
riodo de 2024.

Angel Pérez, analista de Renta
4, recomienda sobreponderar las
acciones de Iberdrola en cartera
y es optimista respecto a los da-
tos que estan a punto de publicar-
se. Cree que Iberdrola podra al-
canzar crecimientos de doble di-
gito en el beneficio, que sitta en
los 6.195 millones, por debajo de
la cifra del consenso (pero aun asi,
una subida del 10% respecto a
2024). Este experto destaca va-
rios factores que juegan a favor,
como “las mayores tarifas en Es-
tados Unidos, la mayor base de
activos en Reino Unido, la mayor
produccién en Espaiia, la mayor
produccion de la eblica marina
por contribucién de los proyectos
de St. Brieuc y Baltic Eagle, y la
aportacion de ENW [empresa bri-
tanica de distribucion eléctrica ad-
quirida por Iberdrola en 2024-
20257”.

Iberdrola debe mejorar el
beneficio un 14% para no
decepcionar al mercado

También en JP Morgan son po-
sitivos. El analista Javier Garrido
explica que “la calidad de los acti-
vos de Iberdrola es superior a la
media en relacion con el sector pa-
neuropeo de servicios pablicos”,
al combinar “una exposicion sig-
nificativa a redes, energias reno-
vables y mercados desarrollados”.
Esto deberia permitir “una gene-
racion de flujo de caja mas soste-
nible que la media del sector”. Ga-
rrido considera, ademas, que
Iberdrola “deberia beneficiarse de
las opciones de crecimiento orga-
nico e inorganico, especialmente
en Estados Unidos y Brasil. En
nuestra opinion, esta calidad su-
perior a la media de la combina-
cion de activos esté siendo amplia-
mente reconocida por la mayoria
de los inversores, que han revalo-
rizado los miltiplos de cotizacion
de Iberdrola a una prima respec-
to al sector paneuropeo de servi-
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Es la cifra que deberian rondar
las ganancias netas de la
eléctrica para no defraudar

cios pablicos”. El banco sitda el
beneficio neto de la eléctrica en
2025 en los 6.224 millones, tam-
bién por debajo de la estimacion
del consenso, pero aun asi un 11%
mas que en 2024.

A Tberdrola la monitorizan cer-
ca de 40 bancos y firmas de ana-
lisis. De media, este consenso re-
comienda mantener acciones en
cartera. Después de toda la subi-
da que lleva la compafiia en el par-
qué, la inmensa mayoria de ana-
listas considera que Iberdrola ya
no tiene potencial alcista en bol-
sa. No podemos olvidar que ha es-
calado mas de un 20% en los ulti-
mos seis meses (en 2026, cerca de
un 7%).




