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Bolsa & Inversión

M. D. I. MADRID.  

Iberdrola presenta este miércoles 
sus resultados de 2025, y deberá 
dar buenas noticias si no quiere 
decepcionar a los inversores. El 
consenso de mercado espera que 
publique un beneficio neto de 6.382 
millones, casi un 14% más que el 
año pasado, según recoge Bloom-
berg. Estos resultados pillan a la 
acción de la eléctrica cerca de má-
ximos de todos los tiempos, lige-
ramente por debajo de los 20 eu-
ros, un nivel que conquistó a me-
diados de febrero y que posterior-
mente ha perdido. 

La utility ya presentó datos po-
sitivos correspondientes a los nue-
ve primeros meses del año, cuan-
do su beneficio neto ajustado su-
peró los 5.100 millones de euros, 
un 16% más que en el mismo pe-
riodo de 2024. 

Ángel Pérez, analista de Renta 
4, recomienda sobreponderar las 
acciones de Iberdrola en cartera 
y es optimista respecto a los da-
tos que están a punto de publicar-
se. Cree que Iberdrola podrá al-
canzar crecimientos de doble dí-
gito en el beneficio, que sitúa en 
los 6.195 millones, por debajo de 
la cifra del consenso (pero aun así, 
una subida del 10% respecto a 
2024). Este experto destaca va-
rios factores que juegan a favor, 
como “las mayores tarifas en Es-
tados Unidos, la mayor base de 
activos en Reino Unido, la mayor 
producción en España, la mayor 
producción de la eólica marina 
por contribución de los proyectos 
de St. Brieuc y Baltic Eagle, y la 
aportación de ENW [empresa bri-
tánica de distribución eléctrica ad-
quirida por Iberdrola en 2024-
2025]”. 

También en JP Morgan son po-
sitivos. El analista Javier Garrido 
explica que “la calidad de los acti-
vos de Iberdrola es superior a la 
media en relación con el sector pa-
neuropeo de servicios públicos”, 
al combinar “una exposición sig-
nificativa a redes, energías reno-
vables y mercados desarrollados”. 
Esto debería permitir “una gene-
ración de flujo de caja más soste-
nible que la media del sector”. Ga-
rrido considera, además, que 
Iberdrola “debería beneficiarse de 
las opciones de crecimiento orgá-
nico e inorgánico, especialmente 
en Estados Unidos y Brasil. En 
nuestra opinión, esta calidad su-
perior a la media de la combina-
ción de activos está siendo amplia-
mente reconocida por la mayoría 
de los inversores, que han revalo-
rizado los múltiplos de cotización 
de Iberdrola a una prima respec-
to al sector paneuropeo de servi-

cios públicos”. El banco sitúa el 
beneficio neto de la eléctrica en 
2025 en los 6.224 millones, tam-
bién por debajo de la estimación 
del consenso, pero aun así un 11% 
más que en 2024. 

A Iberdrola la monitorizan cer-
ca de 40 bancos y firmas de aná-
lisis. De media, este consenso re-
comienda mantener acciones en 
cartera. Después de toda la subi-
da que lleva la compañía en el par-
qué, la inmensa mayoría de ana-
listas considera que Iberdrola ya 
no tiene potencial alcista en bol-
sa. No podemos olvidar que ha es-
calado más de un 20% en los últi-
mos seis meses (en 2026, cerca de 
un 7%).

Iberdrola debe mejorar el 
beneficio un 14% para no 
decepcionar al mercado
La ‘utility’ publica este 
miércoles sus resultados 
correspondientes al 
ejercicio de 2025  
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MILLONES DE EUROS 
Es la cifra que deberían rondar 
las ganancias netas de la 
eléctrica para no defraudar

Á. M. MADRID.  

Cada vez queda más claro que la 
distancia entre Eli Lilly y Novo Nor-
disk en los tratamientos para adel-
gazar se expande. La empresa da-
nesa informó este lunes que su tra-
tamiento experimental, CagriSe-
ma, no ha logrado alcanzar el 

criterio principal en el que espera-
ba batir a su rival. La firma indicó 
que CagriSema reduce el peso cor-
poral un 23% en 84 semanas fren-
te al 25,5% de la tirzepatida de Eli 
Lilly. Tras conocerse estos datos, 
los títulos de Novo Nordisk se hun-
dieron más de 16% mientras los de 
Eli Lilly se disparon un 5%. 

Novo Nordisk cotiza en niveles 
no vistos en bolsa desde 2021, lo 
que ha provocado que su capitali-
zación descienda hasta el entorno 
de los 150.000 millones de euros 

(al cambio de las coronas danesas) 
frente a los más de 600.000 millo-
nes de euros que llegó a alcanzar 
en junio de 2024, cuando tocó má-
ximos históricos en el parqué. So-
lo este año ya cae más de un 22%. 
Sin embargo, Eli Lilly cotiza prác-
ticamente a los mismos niveles a 
los que comenzó el año y su capi-
talización se mueve en torno al bi-
llón de dólares (unos 850.000 mi-
llones de euros). 

CagriSema se ha considerado una 
pieza clave de la estrategia de No-

vo Nordisk para poder seguir com-
pitiendo a medida que surgen nue-
vos y más potentes medicamentos 
adelgazantes y expiran las patentes 
de sus éxitos de ventas, Wegovy y 
Ozempic. La inyección combina el 
ingrediente principal de estas in-
yecciones (semaglutida) con un com-
puesto que imita a otra hormona 
intestinal llamada amilina. Sin em-
bargo, hasta la fecha, sus resulta-
dos han sido dispares, después de 
que un amplio estudio sobre obesi-
dad no lograra el nivel de pérdida 

de peso que se había propuesto. 
El ensayo clínico comparativo 

con tirzepatida, conocida por el 
nombre comercial Zepbound, co-
menzó antes de los decepcionan-
tes resultados, en un momento en 
que Novo esperaba que CagriSema 
superara a Zepbound, escribió Co-
lin White, analista de UBS, en una 
nota antes de la publicación de los 
resultados. “El escenario base del 
ensayo era que el nuevo fármaco 
de Novo no sería peor que 
Zepbound”, señalaron.

Novo Nordisk cede un 16% en el parqué y se distancia de Eli Lilly 
Cae un 22% en el año y su 
capitalización ronda ahora 
los 150.000 millones 

El Ibex renueva máximos históricos 
con el apoyo del sector bancario
Las entidades financieras españolas repuntan en bolsa tras un informe 
positivo de Deustsche Bank en el que mejora su visión sobre todas ellas 

EL ÍNDICE SUBE HASTA LOS 18.288 PUNTOS 
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El Ibex alcanzó este lunes nuevos 
máximos históricos en los 18.288 
puntos pese a la nueva incertidum-
bre en torno a los aranceles que im-
pondrá EEUU al mundo. El índice 
de la bolsa española destacó sobre el 
resto gracias a la subida superior al 
1% en el subíndice Ibex Banks, que 
aglutina a las cinco entidades finan-
cieras cotizadas entre las 35. 

Los bancos se vieron aupados por 
un informe de Deutsche Bank que 
destacaba las fortalezas del sector y 
en el que la firma realizaba tres me-
joras de recomendación y eleva el 
precio objetivo a 12 meses de todas 
las entidades. Entre esas mejoras, 
Deutsche elevó la recomendación so-
bre Sabadell y Bankinter de mante-
ner a comprar y la de CaixaBank de 
vender a mantener. En cuanto al pre-
cio objetivo, Deustche Bank subió la 
valoración de Santander de 9,80 a 
11,50 euros; la de CaixaBank de 9,15 
a 11,05 euros; la de BBVA de 19,75 
a 21,25; la de Sabadell de 3,40 a 3,80 
euros, la de Bankinter de 13,50 a 
15,80 euros y la de Unicaja de 2,55 
a 2,75 euros. 

“Los bancos españoles siguieron 
mostrando una resistencia del mar-
gen de intereses neto superior a la 
prevista en 2025, sorteando un en-
torno de tipos de interés difícil gra-
cias a una gestión proactiva de la li-
quidez y a una recuperación del cre-
cimiento de los préstamos más rápi-
da de lo esperado. Estos buenos 
resultados, junto con una sólida di-
versificación de los ingresos por co-
misiones y un control continuo de 
los costes, sitúan al sector en una po-
sición favorable para mantener su 
rentabilidad”, describía el informe.  

El analista del banco, Alfredo Alon-
so, prevé que el margen de intereses 
neto (lo que el banco gana por pres-
tar dinero después de pagar por ob-

tenerlo) de los bancos españoles re-
cupere una tendencia al alza en 2026, 
respaldado por un margen de inte-
reses neto ampliamente estable y una 
fuerte actividad, lo que dará lugar, 
estima, a un rendimiento sobre el ca-
pital (RoTE) igual o superior al 20% 
para la mayoría de las entidades a 
partir de 2027. “Estas sólidas pers-
pectivas, respaldadas por una bue-
na calidad de los activos y una gene-
ración de capital saludable, apuntan 
a una trayectoria positiva para los 
bancos españoles, con riesgos limi-
tados en un entorno macroeconómi-
co benigno”, subrayó. 

Si bien las acciones de los bancos 
españoles han tenido un mejor ren-
dimiento que la mayoría de sus ho-

mólogos, los recientes cambios geo-
políticos y las preocupaciones sobre 
la IA han abierto nuevas oportuni-
dades. “Creemos que la naturaleza 
orientada al comercio minorista del 
modelo bancario ibérico ofrece cier-
ta protección frente a las perturba-
ciones macroeconómicas y de la IA, 
lo que podría convertirse en una ven-
taja estratégica. En consecuencia, es-
tamos recalibrando nuestras opinio-
nes y encontramos un renovado atrac-
tivo en los bancos puramente nacio-
nales”, justificó. Además, el analista 
mantiene “la confianza en los gran-
des actores internacionales, Santan-
der y BBVA, que ofrecen sólidas pers-
pectivas a largo plazo a pesar de un 
2026 menos emocionante”.

Sube más de un 5% en el año 

Evolución del Ibex 35 en el último año (puntos)

Fuente: Bloomberg.
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