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Un fondo de Inveready irrumpe con deuda
y capital en la restructuracion de Enerside

Participado por los Conesa Alcaraz (Primafrio) sera el primer acreedor y accionista

Carles Huguet BARCELONA.

En medio de la restructuracion de
su deuda, Enerside suma un nuevo
actor a la partida. Un fondo de In-
veready participado por la familia
Conesa Alcaraz, fundadora del ope-
rador logistico Primafrio, desem-
barca en la organizacion y, ademas,
en los dos lados de la mesa: ha ad-
quirido tanto acciones como deuda.
Dos movimientos con los que pre-
tende convertirse en un nombre re-
levante para el futuro de la energé-
tica, en plena reestructuracién con
los acreedores.

Segtin ha podido saber elEcono-
mista.es, el movimiento llega cana-
lizado a través de un vehiculo de In-
veready -Inveready Growth Oppor-
tunities VII-. Segtn el registro mer-
cantil, el accionista tinico es Azahar
Global Capital, de la saga fundado-
ra de Primafrio. Varias fuentes con-
sultadas por este medio sostienen
que habria otros accionistas. El vehi-
culo contaria con alrededor de 15
millones de euros.

Para empezar, el fondo participa-
do por los Conesa Alcaraz ha adqui-
rido 25 millones de euros de deuda
que estaban en manos de Andbank,
el mayor acreedor de la empresa que
lidera Joatham Grange. El pasivo,
ademas, vence en septiembre y es-
ta por ver la capacidad de Enerside
para hacer frente al pago. La poliza
tenia un interés del 15% sobre el
principal dispuesto.

También se ha lanzado a adqui-
rir paquetes accionariales hasta eri-
girse en uno de los accionistas mas
relevantes de la energética. La es-
calada en el capital se ha produci-
do, en parte, a base de comprar a
particulares.

Al contar con 15 millones de re-
cursos, queda claro que el vehiculo
habria adquirido la deuda -garan-
tizada por activos de Enerside en
Ttalia- con descuento.

La irrupcion del fondo se produ-

El vehiculo cuenta

CON UNOS recursos
de 15 millones, por
lo que comprd con
descuento

ce en paralelo a la dimisién de dos
consejeros de peso en Enerside: Tia-
go Moreira, representante de Gru-
po Laurion -primer accionista de la
eléctrica, con el 15,3%-, y Alejan-
dro Alorda, representante de Mass
Investments Ark 2021 (9,22%). En
un comunicado remitido al BME,
justificaron su salida por “los lti-
mos acontecimientos propiciados
por determinados actores que pa-
recen tener por objeto la toma de
control encubierta de la sociedad”.

En la nota, enviada el 31 de julio,
decian que “la experiencia vivida en
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el pasado reciente con tales actores”
les impulsaban a renunciar al con-
sejo. Tanto para evitar situaciones
de conflicto de interés como para
“las posibles acciones que deba ejer-
citar frente a tales actores para ha-
cer valer sus derechos”.

De este modo, parece que el ate-
rrizaje del fondo no ha sido recibi-
do de manera agradable por todos
los accionistas de la empresa. Lau-
rion y Azahar compartieron ante-
riormente el capital de EiDF, adqui-
rida en febrero por Greening a tra-
vés de una oferta a base de accio-
nes. De hecho, parte de las compras
de titulos de la propia Greening.

El momento de Enerside

El movimiento se produce en ple-
na restructuracion de Enerside, que
negociaba con Andbank e Inveready
-que tiene dispuestas dos emisio-
nes de bonos por un valor conjun-
to de 10 millones- la renegociacion

de su deuda. En junio la firma pi-
di6 una proérroga en las conversa-
ciones a los juzgados tras finalizar
sin acuerdo la primera ventana de
tres meses. Esta por ver si sera la
salvacion de la organizacion y que
porcentaje del accionariado exigira
a cambio de capitalizar la deuda.

Y es que la energética catalana ha-
ce meses que busca una operacion
corporativa con la que dotarse de
recursos. Sin embargo, no ha logra-
do hasta el momento encontrar el
inversor que inyecte los hasta 45
millones de euros que ha buscado
entre deuda y equity.

Segtin los estados financieros de
Enerside, su deuda financiera al-
canza los 44,6 millones de euros,
con més de 42 millones que vencen
esta campaia 2026. El grupo tiene
una capitalizacién de 16 millones y
desde su debut bursatil, en 2022,
los titulos han pasado de 5,11 eu-
ros a 0,37 euros.




