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Laeconomíaaceleraconuncrecimiento
del0,7%porel impulsodel consumo
En el segundo trimestre el PIB aumenta una décimamás que en el periodo anterior

El consumo tira da la economía
ÀlexG"!c)"

Sit#"ción )conómic"

hasta finalesdeseptiembre.
Son los combustibles y la elec-

tricidadlosquehanimpulsadoes-
teaumentodelainflaciónenjulio.
Aquísenotatantoqueseharetira-
do el IVA reducido en carburan-
tes y gasolinas, aunque quedan
otras medidas, como también el
aumento del precio del petróleo.
En este sentido, destaca que el
mesarrancóconelbarrildeBrent
en los72dólares,pero laroturade
la frágil tregua pactada provocó
unaumentoprogresivoquehalle-
vado estos últimos días a que su-

perelos80dólares.Malasnoticias
en este periodo del año de plenas
vacaciones y, por tanto, de más
consumodegasolina.
El dato adelantado que facilitó

ayer el INE no ofrece cifras des-
glosadas, perosíqueseñalaqueel
precio de los productos energéti-
cos ha aumentado un 9,4% en ju-
lio, lo que supone casi tres déci-
masmásqueelmesanterior.
Por otro lado, la inflación sub-

yacente, la queno tiene en cuenta
ni energía ni alimentos frescos,
también ha aumentado una déci-

La inflación se dispara al 3,5%por los
precios de las gasolinas y la electricidad

J. MasdeuMadrid

Después de tresmeses consecuti-
vosconla inflaciónmanteniéndo-
se en el 3,2%, en julio ha repunta-
do tres décimas hasta situarse en
el 3,5%. Es la tasamás alta en dos
años; para ser exactos, desdema-
yodel2024.LaguerradeIrán tie-
ne sus efectos, aunque limitados
parcialmenteporlosdospaquetes
de medidas que el Gobierno ha
adoptadodesdequeestallóelcon-
flicto, el último todavía en vigor

ma hasta situarse en el 3%. Una
pista que podría indicar que la
tensión inflacionista se está ex-
tendiendo a otros factores más
alláde losenergéticos.
Desde el Ministerio de Econo-

mía destacan, sin embargo, los
efectos que han tenido las medi-
das adoptadas, que calculan que
han reducido en un punto la me-
dia de la inflación en los últimos
meses. Lo cierto es que cuando, a
principios de año, la inflación en-
trabafinalmenteenlazonadesea-
da, el entorno del 2%, estalló el
conflicto y disparó los precios,
aunque de forma contenida. Los
dospaquetes de ayudasque apro-
bó el Gobierno, el último todavía
en vigor aunque de forma decre-
ciente,hanpermitidomantenerse

enel3,2%durantelosúltimostres
meses hasta este 3,5% en julio. Y
previsiblemente seguirá subien-
do. Las expectativas son que en
agostoo septiembreya sepudiera
dispararhastael4%,aunque todo
dependeráde cómoevolucione la
guerra y si las treguas aguantan
como para que en el estrecho de
Ormuz circuleel combustible.
En todo caso, las cifras ya preo-

cupanal consumidorya los sindi-
catos.UGT,porejemplo,yasolici-
tó ayerque se aborde la actualiza-
ción del salario mínimo
interprofesional. Se refiere a la
cláusula de revisión semestral
que se contempla en caso de que
los precios subanmás de lo espe-
rado. El incremento este año del
SMIfuedel3,1%.c

Jaume Masdeu
Madrid

Las señales previas apuntaban a
que la economía estaba acele-
rando en el segundo trimestre y
los datos lo confirmaron ayer.
El PIB creció un 0,7% en el pe-
riodo, una décima por encima
del aumento de los tres prime-
rosmeses del año.Undatoposi-
tivo que apuntala las previsio-
nes macro del Gobierno, que
tiene comoestimaciónuncreci-
mientoeste añodel 2,6%.Conel
dato de ayer, el crecimiento
acumulado para el conjunto del
año, es decir, aunque la econo-
mía no creciera en el segundo
semestre, ya es del 2,2%. Por lo
tanto, la previsión va camino de
cumplirse.
El gran impulsor del aumento

del PIB durante este periodo es
el consumo de los hogares, con
un 0,7%, incluso ligeramente
por encima del registrado en el
primer trimestre del año. Un

crecimiento en contra de las ex-
pectativas de los economistas,
que pronosticaban que iba a
empezar a frenarse. No ha sido
el caso. Aquí juegan un papel
determinante los buenos datos
del mercado laboral, con una
reducción del paro por debajo
del 10%, según la EPA publica-
da estemiércoles, lo que permi-

te estimular este consumo. Por
otro lado, el gasto de las admi-
nistraciones públicas se queda
en un incremento del 0,3%.
Otro elemento que ha empu-

jado el PIB es la inversión, que
se mantiene en el 0,4%, el mis-
mo nivel que en el primer tri-

mestre, aunque lejos de los da-
tos del año pasado, cuando se
registraron aumentosmuy con-
tundentes, incluso por encima
de los dos puntos.
Al crecimiento ha ayudado la

aportación del sector exterior,
con un aumento de las exporta-
ciones, tanto gracias al turismo
como a los bienes. En el turis-
mo, aprovechando el efecto re-
fugio de la economía española
en tiempos de guerra en Irán, y
en bienes, por un posible ade-
lanto de los pedidos para antici-
par posibles interrupciones fu-
turas del suministro, según
apuntaMaría Jesús Fernández,
analista sénior de Funcas.
En el análisis de los sectores

económicos, destaca la recupe-
ración de la construcción, que
tuvo un bache considerable en
el primer trimestre malo, con
crecimiento negativo, y que en
cambio ahora remonta y crece
un 0,6%, lejos todavía, sin em-
bargo, de las tasas de aumento
de prácticamente todo el año

pasado.Tal comoapuntamosen
sumomento, el frenode la cons-
trucción en el primer trimestre
sepudodeberalmal tiempoque
forzó la paralización de algunas
obras. Mientras, la industria
crece de abril a junio un punto,
lo que suponemás que duplicar
el incremento del periodo pre-
cedente.
Los datos publicados ayer

muestran que la economía es-
pañola se muestra resiliente y
encadena 24 trimestres con ta-
sas intertrimestrales positivas.
Unaeconomía resiliente apesar
de las tensiones geoestratégicas
y de la guerra de Irán, que pro-
vocan una gran incertidumbre,
pero por el momento, sin efec-
tos muy perjudiciales para el

crecimiento español, aunque sí
con impacto en la inflación (co-
mo se explica en la información
adjunta).
Con estos datos también se

confirma que España sigue con
uncrecimientomuypor encima
del quemantienen las principa-
les economías europeas. En
concreto, en el tercer trimestre
el 0,7% español supera amplia-
mente el 0,4% de la eurozona, a
pesar de que este es un resulta-
do especialmente positivo por-
que la zona euro consigue ace-
lerar después de un estanca-
miento en el inicio de año. Si se
examina el comportamiento de
los grandes países, Alemania,
Francia e Italia se quedan en un
crecimiento de dos décimas.c

ElalzadelPIBespañol
superaclaramenteel
deAlemaniay
Francia,quese
quedanenel0,2%
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