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Cambio de tendencia

Naturgy pasa del ahogamiento
enbolsa aunaliquidez derécord

©La compaiiia aprovecha una ‘autoopa’ y un carrusel de ventas
por valor de 10.500 millones a los fondos BlackRock-GIP y CVC

D.P.
GABRIEL SANTAMARIA
Madrid

Hace justo un afio Naturgy em-
prendia unareordenaciénacciona-
rial histérica con un plan relativa-
mente habitual en paises anglosa-

jones pero poco habitual en el mer-
cado espaniol. La compaiiia, princi-
pal gasistay terceramayor eléctrica
espaiiola, lanzé unaautoopa para
comprar mas de un 9% de su capi-
tal en manos de sus accionistas por
2.300millones de euros. Una opera-
ci6n pactada por el niicleo duroyen
laque todos sus grandes accionistas

de referencia (Criteria, BlackRock,
CVC e IFM) recortaban sus partici-
paciones para cederlasal grupo.
Lacompaiiiaengordabalaauto-
cartera hasta el maximo legal del
10% de acciones propias, con el ob-
jetivo derevenderlay colocarlades-
pués en el mercado para resolver
uno de los principales problemas
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quearrastraba: el estrangulamien-
to de su cotizacién por la preocu-
pante falta de liquidez en bolsa. Na-
turgy sufria entonces los efectos de
un bajisimo free float, con s6lo un
11% del capital en bolsa por las
grandes participaciones en manos
de sus principales socios. Lasitua-
ciénahora sehadado la vuelta. Por
completo. Lacompatiia ha pasado
desde entonces del preocupante
ahogamiento en bolsaa tener ac-
tualmente un liquidez récord (con
un free float del 46%), al calor de su-
cesivas operaciones corporativas
por un importe conjunto de 10.500
millones de euros en ventas de ac-
ciones del grupo. Movimientos que
demuestran el apetito inversor que
hadespertadola compaiia, dadala
facilidad para ejecutar las coloca-
ciones, y que abren unanuevaeta-
paenbolsaparalaempresa.m




