
 

E
l Gobierno de Pedro Sánchez 

arranca 2026 una vez más sin 

Presupuestos Generales del 

Estado (PGE) y con la reforma 

de la financiación autonómica, pensa-

da para satisfacer los deseos del blo-

que independentista catalán, pendien-

te de salir adelante. Estos dos asuntos 

capitales, cada cual más complejo de 

cuadrar, serán los que determinen la 

política económica en lo que queda de 

legislatura. Si los saca adelante podría 

contar con cierto margen de maniobra 

a futuro; si no, el riesgo de agravar su 

inacción se dispararía. 

Decenas de iniciativas legislativas 

continúan embalsadas en el Congreso 

a la espera de que el Gobierno consiga 

aglutinar los apoyos parlamentarios su-

ficientes para sacarlas adelante, y fue-

ra de las Cortes también le aguardan 

otros asuntos con pocos visos de pros-

perar. De ahí que la única vía que le que-

da para continuar su actividad sea uti-

lizar reales decretos. 
La que ‘a priori’ debería suponer la 

norma más fundamental cada año para 

el funcionamiento del Gobierno, los 

Presupuestos, asoman como una mi-

sión imposible para la Moncloa por el 
rechazo de Junts, que ya los ha tumba-

do en dos ocasiones. Tanto Pedro Sán-

chez como la ministra de Hacienda, 

María Jesús Montero, llevan meses pro-

metiendo que se presentarán Presu-

puestos de 2026, pero la realidad es to-

zuda en contra de ese discurso por la 

falta de apoyos parlamentarios. 

El último ejercicio en que el Gobier-

no pudo operar unos Presupuestos ac-

tualizados fue en 2023, el último año de 

la anterior legislatura. Con la prórroga 

presupuestaria ya aprobada para 2026, 

el Ejecutivo ha pulverizado su propia 

plusmarca de gestión alternativa con 

cuentas prorrogadas, superando los más 

de 900 días que estuvo con los últimos 

presupuestos de Cristóbal Montoro. Los 

Presupuestos de 2023 han superado ya 

los 1.100 y, si nada lo remedia, serán los 

que sostengan toda la accidentada po-

lítica económica de esta legislatura. 

Según la última información oficial 

proporcionada por el IGAE, a lo largo 

del año pasado el Gobierno ensanchó 

en más de 73.000 millones de euros los 

créditos de 380.000 millones que se apro-

baron para 2023 y cambió de destino 

cerca de 35.000 millones tras acomodar 

la normativa presupuestaria para po-

der gastar a su antojo aunque el Con-

greso no le aprobara los Presupuestos. 

El sudoku autonómico 
El otro asunto espinoso que tiene enci-

ma de la mesa es el de la reforma de la 

financiación autonómica, dentro de la 

que deberá encajar el trato singular y 

beneficioso que exigen Junts y ERC para 

Cataluña. La quita de deuda solo fue el 

primer paso y el viernes Hacienda puso  

sobre la mesa una nueva propuesta 

para saciar las ambiciones de autogo-

bierno y mayores recursos que exigen 

tanto ERC como Junts. Las autonomías 
dispondrían con el modelo del Gobier-

no de 20.975 millones de euros más, de 

los que la mitad serían para Cataluña 

y Andalucía. El sudoku promete ser un 

lío para el Ejecutivo, principalmente 

por el rechazo de Junts y con críticas 

tanto internas como externas. 

La negativa de Junts a dar carrete a 

cualquier iniciativa legislativa en tan-

to no se resuelva el tema de la financia-

ción singular, unida a la oposición de 

otros partidos como PP y Vox, mantie-

ne varadas en el Congreso un puñado 

de iniciativas gubernamentales en ma-

teria económica. Esa alteración de las 

mayorías parlamentarias fue la que tum-

bó una de las medidas estrella de la vi-

cepresidenta segunda y ministra de Tra-

bajo, Yolanda Díaz. La reducción de la 

jornada laboral a 37,5 horas cayó en el 

Congreso hace unos meses y, por el mo-

mento, la medida ha dejado de estar en 

la agenda ante la falta de apoyos reales. 

En su defecto, Díaz sí que aspira a apro-

bar el nuevo registro horario digital en 

2026, aunque como publicó ABC, esta 

medida suscita fuertes dudas legales. 

Hay más normas relevantes en el aire. 

Una de ellas es la ley que aspira a regu-

lar los grupos de presión (‘lobbies’) en 
España, otra es la creación de la Auto-

ridad del Cliente Financiero, la eterna 

promesa del ministro de Economía, Car-

los Cuerpo, que no se mueve un ápice 

en el Congreso por falta de apoyos; tam-

bién está anclada desde hace más de un 

año la Ley de Función Pública que im-

pulsó el ahora gobernador del Banco de 

España, José Luis Escrivá, cuando era 

ministro del Gobierno; o la prometida 

Ley de Industria, que además debería 

sentar las bases de la estrategia espa-

ñola de autonomía estratégica. 

Pendiente de prosperar también está 

la transposición de la directiva de cré-

dito al consumo, que establecerá lími-

tes al interés de los créditos al consu-

mo; por el momento el Ejecutivo solo 

ha aprobado el anteproyecto de ley y no 

tiene garantías en este momento de que 

prospere en las Cortes. Asimismo, de-

ben plantear la modificación de la ley 

de solvencia de las entidades de crédi-

to que supuestamente despojará al Go-

bierno de la capacidad de veto sobre las 

fusiones bancarias.   

Otro asunto que tendrá que abordar 

será la garantía de la presencia españo-

la en el comité ejecutivo del BCE tras la 

salida en mayo del actual vicepresiden-

te Luis de Guindos. Este proceso no está 

condicionado a las Cortes pero será uno 

de los elementos a abordar por el mi-

nistro Cuerpo junto a La Moncloa.  

Asimismo, siete meses largos des-

pués del histórico apagón todavía no 

hay un relato claro sobre lo ocurrido. 

Falta por conocer la versión de Compe-

tencia, que lleva meses preparando un 

informe; y, sobre todo, las conclusiones 

definitivas del informe de Entso-e, el or-
ganismo que agrupa a los operadores 

de redes europeos, que se espera para 

el primer trimestre del año y en el que 

se espera que haya algún señalamien-

to de responsabilidades. Estos informes 

serán claves para arrojar luz. Todo ello 

cuando aún está pendiente la escisión 

∑ Ha visto tumbadas y paralizadas  
una batería de normas económicas 
por falta de apoyo de sus socios  

∑ España hace frente al fin de los fondos 
europeos con dudas sobre su impacto 
real sobre la economía
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73.000 M. 
El Gobierno ha ensanchado en más 
de 73.000 millones el gasto que se 

previó en 2023 para pagar las 
pensiones, los sueldos de los 
funcionarios y otras partidas

Leyes emblemáticas como 
la reducción de jornada,  
la de Función Pública o  
la de Industria han sido 
tumbadas o siguen 
ancladas en el Congreso

El Gobierno afronta  
un 2026 sin Presupuestos  
y bloqueado en las Cortes
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L
as milicias de propaganda 

monclovita han visto una 

oportunidad de oro para sa-

car lustre a la deteriorada 

imagen de su pagador. El presiden-

te del Gobierno, Pedro Sánchez, se 

dispone a repetir la pirotecnia po-

lítica que ya intentó en 2021 con su 

paseíllo de unos segundos junto al 

entonces presidente de Estados Uni-
dos, Joe Biden, en la Cumbre de la 

OTAN. El objetivo es romper la ima-

gen de aislamiento europeo que ha 

forzado el rosario de casos de co-

rrupción y acoso sexual que atra-

viesan Gobierno y PSOE en Espa-
ña y, ya metido en harina, trasladar 

apariencia de que todavía hay par-

tido en esta legislatura colapsada 

por sus propios socios. 

La maquinaria de ilusión corre a 

cargo de un habitual en las tareas 

de chapa y pintura menos confesa-

bles de La Moncloa, Manuel de la 
Rocha. El titular de la Oficina Eco-
nómica trabaja en un doble eje. De 

una parte, se ocupa de las ideas fuer-

za que van aportando los batallo-

nes de asesores para que Sánchez 

pueda llevarse titulares –lo de bue-

nos es que sean positivos– durante 
su estancia en Davos los próximos 

20 y 21 de este mes. 

Papel crítico es el que juegan los 

medios internacionales, muy es-

pecialmente cadenas de TV, para 

que el presidente Sánchez pueda 

desarrollar su número estrella 

como garante del europeísmo y 

anti-Trump. Sobra decir que con 

preguntas incómodas sobre Vene-
zuela, José Luis Rodríguez Zapa-
tero o fruslerías domésticas como 

José Luis Ábalos, Santos Cerdán 

o los prostíbulos familiares. 

La segunda tarea del soldado De 

la Rocha es poner en órbita a los 

satélites artificiales de las compa-

ñías participadas que acudan a Da-

vos para que sus intervenciones 

estén alineadas con la de Sánchez, 

no vaya a ser que alguno no criti-

que lo suficiente al actual presi-

dente norteamericano, Donald 
Trump, y haya que incluirlo rápi-

damente en la lista sanchista de 

«grandes desconocidos». 

Obligada es también la foto filan-

dón del amo rodeado de los princi-

pales ejecutivos del Ibex, o lo que 

va quedando de él, que se note quién 

tiene todavía el BOE por el mango. 

El lema de la presente edición de 

Davos, una cita anual en la que vaya 

quien vaya y pase lo que pase siem-

pre sale ganando Ana Botín, es «El 

espíritu de diálogo», un balón bo-

tando para que Sánchez despliegue 

su retórica ‘cantinflesca’, que lo mis-

mo le vale para blanquear a la fla-

mante presidenta interina venezo-

lana, por obra y gracia trumpista, 

Delcy Rodríguez, que el pacto ven-

tajista con Oriol Junqueras. 

Otras líneas argumentales como 

la cooperación a gran escala, la in-

novación responsable y la construc-

ción de prosperidad serán también 

las vías sobre las que discurrirá un 

convoy trucado de origen para tra-

tar de abrir un respiradero interna-

cional en una acción de gobierno 

que asfixia a Sánchez y los suyos 

desde hace varios meses. 

El ‘teatrillo’ sanchista se envolve-

rá con el habitual papel de celofán 

de la defensa del derecho interna-

cional y las apelaciones a una ONU 

obsoleta a la que lo ocurrido en Ca-
racas ha mostrado sus miserias. 

De invasión a invasión, el desem-

barco sanchista en Davos coinci-

de con el primer aniversario de la 

toma de Telefónica por parte del 

Estado tras decidir el recambio en 

la cúpula –salió entonces José Ma-
ría Álvarez-Pallete y desembarcó 

Marc Murtra–, y cabe esperar que 

De la Rocha se haya tenido que apli-

car algo para que la visión del ac-

tual presidente de la operadora en-

caje como un guante en el atlas de 

Pedro Sánchez.  

Mucha consolidación, mucho gi-

gante europeo y mucha tralará –ese 

que tanto le gusta al equipo de ase-

sores monclovita y demás satéli-
tes sanchistas– porque a la hora de 

la verdad los expertos del sector 

aseguran que el paso en Europa lo 

marca Deutsche Telecom, quien 

mantiene una presencia sólida en 

Estados Unidos que, por cierto, dis-

tiende su negocio. 

Mientras tanto, Telefónica sale 

de la Bolsa de Nueva York alegan-

do que era muy alto el coste de re-

portar al temido regulador de bol-

sa y valores –la SEC–, aunque aho-

ra que Trump supervisa y revisa 

todo en Venezuela –y más las com-

pañías estratégicas– igual termi-

na siendo un viaje para el que no 

hacían falta alforjas. Como dato 

elocuente, Bruselas y la City lon-

dinense están alarmadas por el nú-

mero creciente de empresas que 

piden dejar de cotizar en Europa 

para hacerlo en Estados Unidos. 

Trump prepara su foto con los 

grandes señores del petróleo nor-

teamericanos (Exxon, Chevron y 
Conoco), para repartirse el crudo 

de Venezuela, y Sánchez ultima la 

suya con un Ibex dividido entre su-

jeciones políticas, acatamientos y 

repliegues tácticos. Miraremos con 

lupa las caras de Murtra, Carlos To-
rres (presidente de BBVA) y de Ig-
nacio Sánchez Galán (presidente 

de Iberdrola). Eso sí, ya digo, Botín 

ganará de todas todas.

Moncloa prepara el relato sincronizado con las 
empresas participadas asistentes para aparentar acción 
de gobierno. El plan es exportar su muro para dividir  
a Europa y EE.UU., y todo ello bajo la piel de cordero  
del diálogo y la creación de gigantes europeos que 
Bruselas rechaza y solo ve como molinos de viento

 
 
 
MARÍA JESÚS PÉREZ

Sánchez monta  
un ‘teatrillo’ en Davos 
con el Ibex para 
simular liderazgo

CON PERMISO

Sánchez y sus ministros con el Ibex, en Davos el año pasado // LA MONCLOA

de la CNMC para recuperar la Comisión 

Nacional de la Energía como organis-

mo supervisor y de control del sector 

energético doméstico, que lleva meses 

estancada en el Congreso. 

Renuncia a los fondos UE 
Otro de los hitos de 2026 será el cierre 

del Plan de Recuperación, el histórico 

plan de inversiones europeo del que Es-

paña ha sido uno de los mayores bene-

ficiarios a pesar incluso de la última de-

cisión del Gobierno de renunciar a más 

de 60.000 millones de financiación ba-

rata que ofrecía la Comisión ante la im-

posibilidad de cumplir los hitos y obje-

tivos a los que se había comprometido. 

Según el último balance presentado, 

España ha ejecutado hasta la fecha 

62.975 millones de euros de los 79.854 

millones asignados a proyectos concre-

tos y de los cerca de 87.000 convocados. 

Unas cifras moderadas si se tiene en 

cuenta que Bruselas puso en 2021 a dis-

posición de España 160.000 millones, 
repartidos a partes casi iguales entre 

transferencias directas y préstamos ba-

ratos. Cinco años después su impacto 

sobre la economía real es puesto en cues-

tión por los analistas, hay investigacio-

nes abiertas sobre supuestos usos abu-

sivos y, según el PP, hay un riesgo cier-

to de que su mala gestión pueda incluso 

abrir un agujero millonario a las cuen-

tas del Estado si el Gobierno no es ca-

paz de amarrar el cumplimiento de las 

reformas e inversiones comprometidas 

antes del próximo mes de agosto.

Los ministros de Economía y 
Hacienda, Cuerpo y Montero // JAIME G.
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