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El precio del gas en EEUU sube un 80% y
refuerza el temor a una crisis en primavera

Europa ya paga mas que Asia para asegurarse la llegada de los buques metaneros

Rubén Esteller MADRID.

La violenta escalada de los precios
del gas en Estados Unidos se ha con-
vertido en una nueva sefial de aler-
ta para los mercados energéticos in-
ternacionales y refuerza el temor a
una primavera de precios elevados
en Europa, por culpa de un nivel de
reservas escaso provocado por el
frio de este invierno y la relajacion
de los requisitos de reservas por par-
te de Bruselas.

El movimiento alcista registrado
en el mercado estadounidense ac-
tia como termoémetro adelantado
de un sistema global cada vez més
interconectado, en el que cualquier
desequilibrio se transmite con ra-
pidez a ambos lados del Atlantico.

En apenas unos dias, los futuros
de gas en el mercado NYMEX para
febrero de 2026 han llegado a en-
carecerse cerca de un 80%, pasan-
do desde niveles proximos a los 3
dolares por millon de BTU hasta su-
perar los 5,4 dolares en maximos
intradia.

Segtin un anélisis de Citi, este brus-
co repunte habria provocado el cie-
rre de la mayor parte de las posicio-
nes cortas gestionadas y refleja que
el mercado est4d empezando a des-
contar un escenario de inventarios
ajustados al final del invierno. En
concreto, las previsiones apuntan a
que el almacenamiento estadouni-
dense podria situarse en torno a 1,5
billones de pies ctibicos (Tcf) a fina-
les de marzo de 2026, aproximada-
mente un 25% por debajo de la me-
dia reciente.

Este episodio de tension en Esta-
dos Unidos coincide con una situa-
cion delicada en Europa. Tal y co-
mo ha venido sefialando elEcono-
mista.es, las bajas temperaturas de
las Gltimas semanas han acelerado
el vaciado de las reservas de gas eu-
ropeas, que han descendido con ma-
yor rapidez de lo habitual. Tras co-
menzar el invierno con niveles re-

Un buque metanero en una terminal de carga. ¢

Citi cree que la
subida descuenta
un escenario

de inventarios
ajustados en EEUU

lativamente holgados, el uso inten-
sivo de gas para calefaccion ha re-
ducido el colchén disponible de ca-
ra a la primavera, aumentando la
preocupacion sobre el coste y la di-
ficultad de la préxima campaa de
inyeccion de gas en verano.

La reaccion de los precios esta-
dounidenses refuerza ese nerviosis-

mo. En un mercado globalizado, el
encarecimiento del gas en Nortea-
mérica eleva el riesgo de competen-
cia por las cargas de gas natural li-
cuado (GNL), justo cuando Europa
necesitara grandes volimenes pa-
ra recomponer sus inventarios. Aun-
que el continente ha reducido de
forma estructural su consumo de
gas en los dltimos afios y cuenta con
mayor capacidad de importacion de
GNL, sigue siendo especialmente
sensible a episodios de frio prolon-
gado y a las senales de tension en
los mercados internacionales. De
hecho, incluso los diferenciales con
los mercados asiaticos se han incre-
mentado y ahora Europa paga méas

La produccion

de gas puede
incrementarse entre
finales de 2026 y
principios de 2027

por el gas para asegurarse la llega-
da de los metaneros.

Pese a ello, los analistas subrayan
que el actual repunte no apunta ne-
cesariamente a un problema estruc-
tural a medio plazo. Incluso en el
escenario de inventarios bajos al cie-
rre del invierno, Citi estima que la
fuerte produccion permitiria elevar
el almacenamiento estadouniden-
se hasta alrededor de 3,7 Tcf en oc-
tubre de 2026. Este factor actuaria
como limite para los precios a me-
dio y largo plazo, que se moverian
en el entorno de los 3 dolares por
millén de BTU. Los elevados pre-
cios actuales, ademas, estan incen-
tivando coberturas y decisiones de
aumento de produccion por parte
de los productores, especialmente
de cara a la segunda mitad de 2026
y comienzos de 2027 pero no evita-
ran una primavera muy tensa.




