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El Fondo Monetario Inter-

nacional (FMI) tiene mu-

chas cosas que decir sobre 

Europa. El Viejo Continen-

te está sumido en un creci-

miento anémico –prevé un 

magro avance del 1,1% para 

este año– y el ritmo de avan-

ce de sus reformas resulta 

exasperante para muchos. 

Pero en esta ocasión, el Fon-

do ha puesto el énfasis en la 

respuesta a las consecuen-

cias de la guerra de Irán. En 

su diagnóstico especíico so-

bre Europa divulgado este 

viernes, advierte de que los 

gobiernos “deben evitar el 

despilfarro” en el diseño de 

los paquetes de ayudas pú-

blicas a hogares y empresas 

para paliar el encarecimien-

to de los carburantes.

“Los responsables de 

la política económica se 

enfrentan a una intensa 

presión: la de actuar con 

rapidez  y en beneficio de 

todos. A menudo, esto deri-

va en la adopción de políti-

cas cuyos efectos adversos 

a largo plazo superan a sus 

beneficios a corto plazo”, 

advierte Alfred Krammer, 

director de asuntos euro-

peos del FMI. “Unas medi-

das de apoyo focalizadas 

resultan, en cambio, mucho 

más eficaces”.

El bombardeo de Estados 

Unidos e Israel sobre Tehe-

rán ha tensionado los merca-

dos mundiales de petróleo. 

La represalia de la Guardia 

Revolucionaria de Irán ha 

sido bloquear el estrecho de 

Ormuz, por donde transitaba 

una quinta parte del crudo 

mundial y una cuarta parte 

del gas licuado procedente 

de los países del Golfo. Como 

consecuencia, el precio de 

la energía se ha disparado 

y amenaza con crear una 

nueva espiral inlacionaria, 

cuya dimensión dependerá 

de la duración de la guerra.

Krammer, un economista 

alemán de prestigio, que este 

año abandonará su puesto 

en el Fondo, aconseja que 

“la respuesta de Europa ante 

esta perturbación debería 

regirse por dos imperativos: 

en primer lugar, la adopción 

de una política macroeconó-

mica sólida y adaptada a un 

entorno caracterizado por 

perturbaciones impredeci-

bles; y, en segundo lugar, la 

construcción de una resilien-

cia que no implique el des-

pilfarro de recursos iscales 

ni interiera en el funciona-

miento de los mercados”.

Muchos países europeos 

han lanzado paquetes de 

ayuda con dinero público 

para aliviar el golpe en sus 

economías. España, por 

ejemplo, aprobó hace unas 

semanas un plan de 80 me-

didas, valorado en unos 

5.000 millones, con rebaja 

del IVA a los combustibles, 

rebaja de impuestos sobre la 

electricidad, subsidios direc-

tos a transportistas y pesca-

dores, así como otras ayudas 

a sectores más afectados.

El Fondo no quiere que se 

cometan errores del pasa-

do. En la pasada crisis ener-

gética tras la invasión rusa 

de Ucrania, algunos países 

aprobaron  paquetes de ayu-

das y medidas para amor-

tiguar el golpe de la subida 

de los precios de la energía.

Topes
“La tentación consiste 

simplemente en impedir 

el aumento de los precios 

mediante topes tarifarios, 

subsidios universales o re-

cortes en los impuestos a 

los combustibles”, advier-

te Krammer. “Estas son 

medidas poco prudentes”, 

remarca. El Fondo insiste 

en que algunas de las medi-

das que los gobiernos están 

aprobando para proteger a 

sus ciudadanos de las con-

secuencias del conlicto en 

Oriente Próximo son gene-

rales y no están focalizadas 

en los hogares más vulne-

rables. “El apoyo no focali-

zado beneicia de manera 

desproporcionada a los ho-

la ejecución de las políticas 

monetaria y iscal”, subraya 

el economista alemán.

Pero el coste presupues-

tario, recuerda el organismo, 

es solo una parte del proble-

ma. “El apoyo generalizado 

también suprime la señal 

de precios, el incentivo de 

mercado que impulsa a las 

personas y a las empresas a 

reducir el consumo, mejorar 

la eiciencia e invertir en al-

ternativas”, apunta el orga-

nismo en su análisis sobre 

la economía europea.

Pero no solo eso. La insti-

tución creada después de la 

Segunda Guerra Mundial en 

el marco de la conferencia de 

Bretton Woods para prestar 

apoyo inanciero a los países 

avisa de que muchos Esta-

dos que aprobaron medidas 

que afectaron a los precios 

de los combustibles en 2022 

“se vieron obligados a man-

tener medidas costosas” 

mucho después de que la cri-

sis hubiera pasado. Y apun-

ta: “A medida que los países 

planiican sus respuestas, 

no deberían repetir los mis-

mos errores costosos. Las 

medidas de apoyo amplias 

e indeinidas son difíciles de 

gares de mayores ingresos, 

que son los que consumen 

más energía”, advierte. Las 

rebajas de impuestos gene-

ralizadas a los combustibles, 

como la aprobada por Espa-

ña, son un ejemplo de ello.

Los funcionarios de la 

institución multilateral re-

cuerdan que durante la cri-

sis energética e inlacionaria 

de 2022, los gobiernos euro-

peos destinaron de media un 

2,5% de su PIB a paquetes de 

apoyo energético. “De esa 

cifra, más de dos tercios co-

rrespondieron a medidas no 

focalizadas”, recuerda Kram-

mer. Calculan los análisis del 

FMI que compensar al 40% 

de los hogares de menores 

ingresos por todo el incre-

mento de los costes ener-

géticos habría requerido 

tan solo un 0,9% del PIB. “Se 

exige acertar en el diseño y 

revertir y deben evitarse”. 

El Fondo aconseja que las 

iniciativas que se aprueben 

vayan acompañadas de una 

fecha de inalización “para 

garantizar que no se mal-

gasten los recursos presu-

puestarios ni se desplacen 

las inversiones necesarias 

para fortalecer el sistema 

energético de Europa y re-

ducir su vulnerabilidad ante 

futuros impactos”. Porque, 

además, hay países comu-

nitarios que arrastran una 

pesada carga en forma de 

deuda acumulada en las últi-

mas crisis, desde la Gran Re-

cesión, la pandemia, la crisis 

energética por la guerra de 

Ucrania, la inlacionaria pos-

terior o las perturbaciones 

creadas por los aranceles el 

año pasado. “Los países con 

un elevado nivel de deuda 

y sin espacio iscal no pue-

den permitirse ampliar sus 

déicits; cualquier medida 

relacionada con la energía 

debe compensarse para no 

sobrecargar unas inanzas 

públicas que ya se encuen-

tran bajo presión”, advierte 

Krammer.

La guerra de Irán se pro-

duce en un complejo mo-

Compensar al 40% 
de los hogares  
con menos 
ingresos habría 
requerido solo  
un 0,9% del PIB 

El organismo pide a los países europeos que no caigan en la tentación de ijar topes 
tarifarios, subsidios universales o recortes en los impuestos a los combustibles

El FMI advierte a Europa sobre el 
riesgo de despilfarro en los planes 
de alivio contra la guerra de Irán

mento para Europa, cuando 

relexiona sobre el alcance 

de las reformas para recu-

perar la competitividad per-

dida, reforzar el mercado in-

terior y avanzar en la unión 

de capitales, entre otros 

asuntos pendientes. “La 

elección de Europa no resi-

de en decidir entre ayudar a 

las personas ahora o realizar 

reformas más adelante, sino 

entre optar por medidas cos-

tosas que, en realidad, no re-

ducen las vulnerabilidades; 

...y políticas que, en cambio, 

protejan a los más expuestos 

en la actualidad, sentando al 

mismo tiempo las bases para 

un mañana más resiliente”, 

proclamó Krammer duran-

te la conferencia de prensa 

para explicar el informe del 

FMI sobre Europa.

Reformas
El documento, presentado 

en el marco de la asamblea 

de primavera del Fondo 

Monetario Internacional y 

el Banco Mundial, enfatiza 

la agenda de reformas pen-

dientes de Europa. “Cerrar 

plenamente las brechas de 

política estructural interna 

e integrar los mercados la-

boral y de productos hasta 

alcanzar los niveles obser-

vados en Estados Unidos 

podría elevar la producti-

vidad europea en un 20%, 

movilizando hasta 800.000 

millones de euros en inver-

sión privada adicional a lo 

largo de diez años”, calcu-

lan los analistas de la ins-

titución.

La reforma energética es 

una de las que está pendien-

te de abordar por Bruselas. 

En el contexto actual cobra 

importancia. “Los precios de 

la energía industrial en la UE 

duplican sus niveles anterio-

res a 2022 y son más altos 

que los de EE UU. Se trata 

de una desventaja crónica 

arraigada en la dependen-

cia de las importaciones de 

petróleo y gas, así como en 

la fragmentación de los mer-

cados energéticos”, releja el 

documento sobre Europa.

El Fondo aplaude los 

avances realizados por los 

países miembros de la UE 

tras la crisis energética 

provocada por la guerra de 

Ucrania. Muchos acelera-

ron la adopción de energía 

procedente de fuentes re-

novables. “Más del 50% de 

la generación de electricidad 

en la UE proviene ahora de 

fuentes bajas en carbono, lo 

que reduce de manera os-

tensible la exposición a las 

luctuaciones de los precios 

del petróleo”.
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