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LA INFLACION TIENDE A LA BAJA

I'ndice de Precios de Consumo en la eurozona. Variacién anual, en %.
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Fuente: Eurostat

La energia modera
la inflacion anual en
la eurozona al 1,7%

DATO DE ENERO/ |a subida de los precios en la union monetaria
se frena hasta su minimo desde septiembre de 2024.

Pablo Cerezal. Madrid

La subida de precios en la eu-
rozona se contiene en enero
gracias al abaratamiento de la
energia. La inflacion intera-
nual en la unién monetaria se
moderd tres décimas en ene-
ro, hasta el 1,7% anual, de
acuerdo con los datos publi-
cados ayer por la oficina esta-
distica comunitaria, Eurostat.
Con ello, la tasa cae por deba-
jo del objetivo del 2% marca-
do por el Banco Central Euro-
Ppeo por primera vez en nueve
meses y marca su minimo
desde septiembre de 2024, lo
que podria animar el consu-
mo, si bien esta moderacion
puede estar también compri-
miendo los margenes de be-
neficios de las empresas.

El Indice de Precios de
Consumo (IPC) en la eurozo-
nasubié un 1,7% en enero con
respecto al mismo mes del
afio pasado, tres décimas me-
nos por debajo del dato de di-
ciembre de 2025. Este ajuste
se debi6 fundamentalmente
al mayor abaratamiento de los
precios de la energia, que pa-
sO de caer a un ritmo del 1,9%
al cierre del pasado ejercicio
al 41% en el arranque del ac-
tual. Ademas, los servicios
han moderado su alza del
3,4% en diciembre al 3,2% en
enero. En sentido contrario,
en cambio, aunque con un
menor peso en el indicador,

La inflacion
subyacente cae
hasta el 2,2%,
su minimo desde
octubre de 2021

los alimentos frescos han ace-
lerado su escaladadel 3,5% en
diciembre al 4,4% en enero,
mientras que los bienes in-
dustriales no energéticos su-
ben un 0,4% anual, una déci-
mamas que el mes anterior.

Por paises, la moderacion
del TPC es generalizada, ya
que 16 de los 21 paises de la
eurozona registran en enero
unainflacion menor alade di-
ciembre, por solo tres que se
aceleran. El ranking viene li-
derado por Eslovaquia, con
una subida de precios del
4,2%, seguida de Croacia
(3,6%), Grecia, Lituania (2,8%
en ambos casos), Irlanda
(2,6%), Letonia (2,6%), Espa-
flay Malta (2,5%). En sentido
contrario, Francia es el pais
con los precios mas conteni-
dos (con un alza de apenas un
0,4% anual), seguida de Ttalia,
Finlandia (1% en ambos pai-
ses), Bélgica (1,4%), Luxem-
burgo (1,6%), Chipre (1,7%),
Portugal (1,9%), Austria (2%),
Alemania (2,1%) y Paises Ba-
j0s (2,2%).

Todos estos datos apuntan
a una progresiva moderacion

de los precios con visos de
prolongarse en el tiempo. Por
un lado, la reduccion de la in-
flacion tiene lugar en casi toda
Europa. Por otro, aunque el
origen de esta ralentizacion
de los precios tiene un gran
componente exogeno (los
precios de la energia, que po-
drian rebotar en los proximos
meses), la inflacion subyacen-
te (aquella que no tiene en
cuenta ni alimentos ni energia
por ser mas volatiles) se mo-
dera una décima en enero, al
2,2%, después de ajustarse
otra décima mas en diciem-
bre, y alcanza su minimo des-
de octubre de 2021. Ademas,
los precios de los servicios, el
sector que mejor recoge las
tensiones en los salarios, tam-
bién tienden alabaja.

Sin embargo, este escena-
rio que aparentemente juega
a favor de la economia, al dar
aire al consumo privado, tam-
bién puede ser un lastre para
las cuentas de las empresas y,
por tanto, de lainversion. S&P
Global sefialaba esta semana
en su Indice de Gestores de
Compras que la debilidad de
la demanda europeay la fuer-
te competencia extracomuni-
taria obliga a las empresas in-
dustriales a no repercutir los
incrementos de los costes de
sus insumos a los consumido-
res, lo que comprime sus mar-
genes de beneficios.




