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ESPANA GASTARA EN 2030 MAS
EN PAGAR LOS INTERESES DE
LA DEUDA QUE EN HOSPITALES

El fin de la era de la financiacion barata
disparara un 50% la partida destinada a financiar
el pasivo de las administraciones publicas
en los proximos cinco anos, segun Funcas,

y obligara a destinar 60.000 millones
de euros a este concepto
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Espafia va a empezar a pagar mas por
su deuda de manera inminente y lo
va a hacer a unas magnitudes que ha-
ran que en los préoximos aflos tenga
que destinar mas recursos presupues-
tarios publicos a cumplir con sus
acreedores que a mantener operati-
valared de hospitales del pais. Una
estimacion difundida ayer por Fun-
cas, el prestigioso ‘think tank’ de la
fundacién de las cajas de ahorros, con-
cluye que bajo las nuevas condicio-
nes hacia las que oscila el mercado el
gasto por intereses que tendra que
atender el Tesoro Espaiiol se dispara-
rda mas de un 50%, desde los 40.300
millones de euros que supuso en 2025
hasta mds de 60.000 millones que su-
pondrd en 2030.

La magnitud de la escalada del gas-
to en intereses se aprecia de manera
muy evidente si se observa el ‘sor-
passo’ que significara sobre un capi-
tulo tan critico del gasto publico como
el coste de los servicios hospitalarios.
Segun la informacién oficial de dis-
tribucion del gasto publico por fun-
ciones del Ministerio de Hacienda, en
2024 -dltimo dato disponible- el gas-
to en servicios hospitalarios de las ad-
ministraciones publicas ascendié a
43.650 millones, tras incrementarse
un 20% tras la pandemia.

De evolucionar en los préximos
afos al ritmo acelerado que prevé la
Airef, de alrededor de un 4,5% al afio
como consecuencia de la mayor de-
manda de servicios sanitarios por el
envejecimiento de la poblacién, a la
altura de 2030 el coste para las admi-

nistraciones publicas de la red hospi-
talaria nacional alcanzaria los 56.843
millones, una cifra inferior sin embar-
go alos 60.600 millones que Funcas
entiende que las arcas publicas ten-
dran que abonar en intereses de la
deuda en ese afio.

Otras cifras ilustran la magnitud
de lo que va a ocurrir con los intere-
ses en Espafiay el coste de oportuni-
dad que va a suponer. Esos 20.000 mi-
llones mas que Espafia va a pagar por
su deuda de aqui a 2030 equivale al
gasto anual en personal de la Admi-
nistracién del Estado o a una némina
mensual de las pensiones, y supera
con mucho el gasto en inversién pro-
ductiva que se necesitaria para equi-
parar el esfuerzo inversor de Espana
al de los paises méas punteros de su
entorno.

La Airef ya advirtié en su dia de los
riesgos que se escondian tras el remo-
loneo del Gobierno a la hora de redu-
cir la deuda en un contexto de eleva-
dos ingresos fiscales, principalmen-
te al detraer recursos presupuestarios
para otras politicas en un contexto de
incremento exponencial del gasto en
pensiones, de mayor demanda de ser-
vicios sanitarios y sociales y de pre-
sién internacional para incrementar
el gasto en defensa.

Funcas subraya este flanco. «Lo que
estd en juego es un cambio de para-
digma de la politica macroeconémi-
ca, por el estrechamiento de margen
de maniobra de los Estados, una si-
tuacién que, ademas, coincide con ne-
cesidades crecientes de inversién y
de respuesta a todo tipo de ‘shocks’»,
advierte la nota, que recurre al ejem-
plo de Francia para recordar «el cos-
te que supone posponer los dilemas».

Si hay una recomendacion de po-
litica econdmica que se ha formula-
do al Gobierno de Espafia en los ulti-
mos aflos y que ha sido sistemaética-
mente ignorada ha sido la de acelerar
la reduccién de la deuda publica. La
pandemia dispar6 el endeudamiento
publico hasta el techo histérico del
120% del PIB, un nivel que no se veia
desde que el Tesoro espafiol tuvo que
sufragar los dispendios por las gue-
rras de Cuba y Filipinas, y con este la
inquietud de organismos como la Au-
toridad Independiente de Responsa-
bilidad Fiscal (Airef), la Comisién Eu-
ropea, el Banco de Espafia o el Fondo
Monetario Internacional sobre el flan-
co de vulnerabilidad que semejante
volumen de deuda suponia para el Rei-
no de Espafa.

El efecto de la inflacion

No ayudé a calmar esa inquietud la
acusada inclinacion al gasto publico
del gobierno de coalicién de las iz-
quierdas presidido por Pedro Sdnchez,
que pese a disfrutar del mayor caudal
de ingresos fiscales de la historia de
Espafa ha tendido a arrastrar los pies
ala hora de reducir la deuda publica,

Elvicepresidente primero, Carlos
Cuerpo, entre los ministros de
Cultura y de Sanidad. Jaime Garcia

que aun hoy se sitda por encima de
los niveles en que estaba en 2019.

El robusto crecimiento econémico
de los dltimos afios, alimentado ade-
mas por una inflacién que ha contri-
buido a reducir la ratio de deuda so-
bre PIB pese al incremento del gasto
publico, y los problemas de endeuda-
miento de otros pares como Francia
o Italia han servido durante estos afios
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de coartada para un Gobierno que ha
presumido de reducir el endeudamien-
to sin necesidad de ajustes ni recor-
tes. Pero la era de financiacion bara-
ta, gracias a unos tipos de interés his-
téricamente bajos y a una situacion
econdmica relativa mejor que otras
grandes economias del euro, de la que
se ha beneficiado el Tesoro Espanol
hasta ahora parece tocar a su finy el
panorama que se perfila hacia ade-
lante empieza a ser inquietante.

La estimacién de Funcas parte de

la premisa de que este encarecimien-
to de la deuda es estructural y que no
responde solo al actual episodio de
inflacién, y ala subida transitoria de
los tipos de interés que puede aca-
rrear, sino a otras corrientes mas de
fondo como la desconfianza de los in-
versores ante las dificultades de los
paises para poner sus cuentas en or-
den, con otros factores rondando como
la saturacién de los mercados de deu-
da por las necesidades de financia-
cién del despliegue de la IA.




