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de exploración. Avanza el 
15,55% en marzo, hasta los 
74.633 millones de valor en 
Bolsa. 9.595 millones más que 
al cierre de febrero. Marcó ré-
cord ayer en 325,4 coronas 
noruegas por acción (unos 
29,19 euros). 

La también noruega Var 
Energi suma 1.054 millones 
de capitalización bursátil, 
hasta los 8.934 millones, des-
pués de revalorizarse el 12,4% 
desde el inicio de la guerra, 
hasta el récord de 39,89 coro-
nas noruegas de ayer. Se dedi-
ca tanto al petróleo como al 
gas. Proporciona servicios de 
producción y prospección de 
crudo y gas natural. 

Completan las seis mayo-
res subidas la portuguesa 
Galp, que se anota el 10,15%; 
la noruega Aker, que sube el 
8,74%; y Repsol, que asciende 
el 10,28%. 

La cotizada española es la 
mejor del Ibex 35 durante el 
mes de marzo. El único valor 
del índice que sube este mes 
junto a Amadeus, que suma 
el 2,12%. 

La energética ha engorda-
do su capitalización bursátil 
con 2.160 millones en este 
tiempo, hasta un valor de 

mercado de 23.179 millones. 
Es el mejor valor del Ibex 35 
en 2026 y firma el mejor 
arranque en Bolsa de su his-
toria. Se anota desde enero el 
31,68%, frente al 2,19% que 
cae el índice. Marcó récord 
ayer en 20,97 euros por títu-
lo. 

La mayoría de los expertos 
destacan de Repsol su  capaci-
dad logística para afrontar el 
cierre del estrecho de Ormuz, 
la solidez del balance, la capa-
cidad de generación de caja, el 
atractivo del valor por sus 
múltiplos de cotización y la 
política de retribución a los 
accionistas. 

Con todo, el sector energé-
tico europeo es el único que 
sube en la Bolsa europea este 
año. Se anota el 2,44%, frente 
al 6,14% que cae el índice de 
referencia, el Stoxx 600. 

Estados Unidos 
El sector energético estadou-

Las energéticas que más suben 
ganan 46.170 millones en Bolsa
EUROPA Y ESTADOS UNIDOS/  El rally del petróleo y el gas lleva a algunas energéticas  
al podio de las cotizadas que más suben en Bolsa desde el inicio de la guerra.

R. Poza. Madrid 
Una decena de energéticas 
europeas y estadounidenses 
dedicadas al petróleo y/o al  
gas suben más de un 5% en 
Bolsa desde que Israel y Esta-
dos Unidos atacaran a Irán a 
finales de febrero. Escapan de 
la ola de ventas que agita los 
activos de riesgo (ver infor-
mación adjunta) y su capitali-
zación bursátil se ha dispara-
do en conjunto 46.170 millo-
nes de euros, hasta los 
435.207 millones, este mes. 

El barril de petróleo de tipo 
brent, el de referencia inter-
nacional, sobrepasó ayer los 
100 dólares, y sube este mes  
cerca del 50%. El de tipo West 
Texas, de Estados Unidos, 
avanza en el mismo porcenta-
je en marzo, hasta superar 
también ayer los 100 dólares. 

“La historia sugiere que pi-
cos marcados y persistentes 
en el precio del crudo pueden 
desencadenar ciclos inflacio-
narios persistentes. Si bien 
nuestro escenario base era 
más benigno, el último au-
mento por encima de los 100 
dólares podría volverse preo-
cupante si resulta persisten-
te”, señalan desde Bank of 
America. 

El ascenso del precio del gas 
en Europa es aún más desorbi-
tado, lo que explica que la coti-
zadas europeas que también 
se dedican al gas se coloquen 
entre las que más suben en 
marzo. El precio del gas TTF, 
la referencia en el continente, 
se dispara más de un 90% en 
marzo, hasta superar ayer los 
60 dólares el megavatio. 

Europa 
Cinco cotizadas europeas su-
ben más de un 10% en este pe-
riodo. 

La finlandesa Neste avanza 
el 17,8%: 2.900 millones de 
euros más de capitalización 
bursátil, hasta los 19.191 millo-
nes. Produce, refina y comer-
cializa diesel renovable y 
combustible de aviación sos-
tenible. Retrocedió ligera-
mente ayer, pero el viernes 
marcó récord de 25,06 euros 
por acción.  

La noruega Equinor desa-
rrolla proyectos de petróleo y 
gas, aunque también se dedi-
ca al negocio eólico y solar. Se 
centra también en yacimien-
tos en alta mar y en servicios 

DOCE PETROLERAS/GASISTAS BRILLAN ESTE MES
Rentabilidad de las acciones en marzo, en %.

Fuente: Bloomberg

Neste

Equinor

Var Energi

Repsol

Galp Energia

Aker

Marathon Petroleum

Apa

EOG Resources

Valero Energy

Phillips 66

Diamondback

17,80

15,55

12,40

10,28

10,15

8,74

8,41

7,13

5,83

5,56

5,38

4,96

Varias de las 
cotizadas han 
alcanzado récord 
impulsadas por  
el precio del crudo

“Tras las caídas de las bolsas en la última semana, los 
precios actuales en Europa son atractivos para aprovechar y 
comprar negocios de calidad que estaban caros, pero hay 
que ser muy selectivo”, dice el experto. El mercado espera 
que el conflicto se extienda más tiempo y solo se 
preocuparía si por miedo a la inflación los bancos centrales 
subieran los tipos.

Subir los tipos  
sería un error

IGNACIO CANTOS 
Director de Inversiones  
de atl Capital

Se podría esperar que el conflicto se resuelva para la reunión  
de Trump con China el 31 de marzo. “Tras Venezuela, si cae Irán, 
EEUU controlará gran parte del suministro energético de China. 
Esto le coloca en una mejor posición para negociar  
y le permitirá obtener un acuerdo sobre minerales críticos 
mucho más ventajoso”. 

Baza para negociar con China

RAMÓN FORCADA 
Director de análisis de Bankinter

“El mercado está en una situación de alta volatilidad y cualquier 
noticia que sugiera que el conflicto podría llegar a su fin o que 
las condiciones podrían suavizarse para el transporte de 
energía provocaría una reversión inmediata del precio de la 
Bolsa y de los bonos. Perdérsela puede suponer el equivalente  
a varios años de inversión”, advierte.

Atentos a los giros bruscos

FRANCISCO QUINTANA 
Director de Estrategia de ING

LA OPINIÓN DE LOS EXPERTOS

 

“El mercado descuenta más inflación, el enemigo de los bonos, 
que se venden porque los inversores prevén comprarlos más 
adelante con rentabilidades más altas”. Aconseja combinar los 
plazos cortos de bonos con cupón flotante por si suben los 
tipos de interés y aprovechar repuntes de la curva de tipos para 
acumular renta fija con duraciones de 2 a 4 años.

Los inversores 
venden bonos

GUILLERMO SANTOS 
Socio director  
de iCapital

Desaconseja evitar “volantazos” cuando el índice de volatilidd 
VIX está por encima de 30 puntos. “No es momento de 
posicionamientos agresivos, pero sí de ajustes tácticos.  
Es imposible determinar dónde está el momento de máximo 
temor del mercado, pero la historia señala que esos son los 
mejores puntos para construir a largo plazo”, afirma.

Evitar “volantazos” 
cuando el VIX sube

JUAN LUIS GARCÍA ALEJO 
Director general de Andbank 
Wealth Management 

nidense, sube en marzo un 
1% y en año, un 25%, frente al 
1,22% y el 0,76% que retroce-
de respectivamente en los 
mismos periodos su índice de 
referencia, el S&P 500. 

Marathon Petroleum es 
la energética que más sube 
en marzo. Suma el 8,41% en 
Bolsa, lo que se traduce en 
un incremento de la capitali-
zación bursátil de 5.394 mi-
llones de dólares (unos 
5.320 millones de euros), 
hasta una capitalización 
bursátil de 63.814 millones 
de dólares (54.760 millones 
de euros). La empresa refi-
na, suministra, transporta y 
comercializa derivados de 
petróleo. 

Le sigue APA, con un alza 
del 7,13% y 980 millones de 
dólares más en Bolsa (11.708 
millones de valor de merca-
do), y EOG Resources, que 
avanza el 5,83%, 4.680 mi-
llones más (71.243 millones 
de capitalización bursátil). 
Las tres siguientes mayores 
alzas de energéticas en la 
Bolsa estadounidense con el 
estallido de la guerra son 
Phillips 66, el 5,38%; Valero 
Energy, el 5,56%, y Dia-
mondback, el 4,96%.
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