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La actividad europea acelera en el arranque del afio

P.Cerezal. Madrid

La actividad econdmica en la
eurozona esta recuperando el
dinamismo tras las dificulta-
des de los afios pasados, si
bien es cierto que los marge-
nes de las empresas se estan
viendo comprimidos y que
estas siguen siendo reacias a
contratar hasta ver si la ten-
dencia se consolida.

El Indice de Gestores de
Compras de la eurozona
(PML, por sus siglas en inglés)
se acelerd seis décimas en fe-
brero hastalos 51,9 puntos, de
acuerdo con las cifras publi-
cadas ayer por S&P Global.
Esta cifra, la mixima en tres
meses, apuntaria a un creci-

miento trimestral cercano al
0,4% o el 0,5% en el primer
trimestre del afio con respec-
to al cierre del pasado ejerci-
cio, algo que puede suponer
una buena noticia para la eu-
rozona, después de dos alzas
trimestrales del 0,3%.

Las buenas noticias se han
concentrado en el sector in-
dustrial, que esta ganando
traccion tras la apatia de los
ultimos afios. “Quizas sea
prematuro, pero este podria
ser el punto de inflexién para
el sector manufacturero, ya
que su indice PMI aumentd
hasta situarse en territorio de
crecimiento. Desde junio de
2022, esto solo ocurrié una

vez, en agosto de 2025”, sefia-
la Cyrus de la Rubia, econo-
mista jefe del Hamburg
Commercial y responsable
delinforme.

Ademas, un elemento posi-
tivo en torno a la industria es
que “la mayoria de los subin-
dices del PMI (como el volu-
men de compras, las perspec-
tivas respecto de la produc-
cion futura y los indicadores
relacionados con las existen-

“La industria podria
dejar de ser un lastre
para el PIB este

aiio y contribuir

al crecimiento”

cias) se encuentran en un ni-
vel superior al de agosto de
2025” y “los nuevos pedidos
crecen a un ritmo moderado
después de tres meses de
contraccion”. Sin embargo,
“suindicador respectivo debe
mostrar mejores resultados
en los meses siguientes para
que nos sintamos mas como-
dos sobre las perspectivas pa-
ra este sector”. Con ello, “pa-
rece que el sector manufactu-
rero esta situado sobre terre-
no mas estable y podria con-
tribuir al crecimiento en ge-
neral este afio, en lugar de ser
un lastre paralaeconomia”.
Por su parte, el sector servi-
cios contintia a un ritmo mo-

derado, pero “ha perdido algo
de impulso” con respecto al
cuarto trimestre del afio pa-
sado, si bien hay algunos sub-
indices que apuntan al opti-
mismo. En concreto, “los
nuevos pedidos a las firmas
de servicios han aumentado,
lo que podria generar un cre-
cimiento continuado dela ac-
tividad durante los proximos
meses”. Uno de los elementos
que contribuira a reimpulsar
la actividad es que Alemania
ha mejorado sus perspecti-
vas, gracias “al aumento del
gasto publico en infraestruc-
tura y Defensa, pero también
por el fortalecimiento de la
demanda del extranjero”.

Con todo, hay varios ele-
mentos que no parecen tan
halagiiefios. El primero es
que esta mejora de perspecti-
vas todavia resulta insuficien-
te como para animar alas em-
presas a contratar, con lo que
“el empleo se redujo ligera-
mente por segundo mes con-
secutivo”. El segundo, que
“los costes de los insumos au-
mentaron con intensidad en
febrero”, mientras que “las
firmas aumentaron sus pre-
cios de venta un poco mas
lentamente”, lo que se tradu-
joen unarebaja de los marge-
nes de beneficios y, por tanto,
dela capacidad de inversion a
largo plazo.




