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Repsol alcanza maximos de mas de una
decada aupado por la escalada del petroleo

Acelera el rally’ con la intervencion de EE UU en Iran y lidera el Ibex en 2026 con una subida del 44%
» El nuevo plan estratégico recibe el apoyo de los analistas con la revision al alza de las previsiones

BEATRIZ PEREZ GALDON

MADRID

La decision de Donald Trump de
atacar Iran junto a su aliado Is-
rael ha generado un caos geopo-
litico sin precedentes en las ul-
timas décadas y ha golpeado las
Bolsas, aunque no solo ha habido
perdedores. El sector petrolero
se ha convertido en el gran bene-
ficiado de la subida fulminante
del barril de Brent, que ha pasa-
do de los 70 ddlares de hace dos
semanas a los 103 actuales. El ra-
lly del oro negro refleja el temor
a la falta de oferta tras el cierre
del estrecho de Ormugz, bajo con-
troliraniy cuyareapertura es ain
muy incierta.

En este contexto, Repsol se
dispara el 21% en dos semanas,
alcanzando méaximos de enero de
2012, y acumula un alza en el anio
del 44%. Su capitalizacién bursatil
alcanza ya los 25.400 millones y
supera a Naturgy (24.400 millo-
nes). “El bloqueo de Ormuz be-
neficia a companias productoras
como Repsol, especialmente a
corto plazo, mientras sus riesgos
mas negativos (recesién econémi-
ca, destruccién de demanda) se
perciben como de segundo orden
o0 mas lejanos en el tiempo”, co-
menta Adrian Hostaled, de XTB.

A nivel de negocio, el experto
detalla que la subida del precio
del crudo supone una mejora de
losingresos enla actividad de ups-
treamde la compania e incrementa
el valor presente de sus reservas
y proyectos de exploracién y pro-
duccién. Igualmente, significa un
impulso en los margenes de re-
fino, “aunque existe el riesgo de
que puedan verse afectados si se
disparan los costes logisticos y de
seguros”. El principal problema al
que se enfrentan las economias “es
una desaceleracion global que dane
la demanda de combustibles, aun-
que el mercado esti centrado en el
shock de oferta y en los beneficios
inmediatos para las petroleras”,
anade Adrian Hostaled.

Una de las ventajas con las
que cuenta Repsol es que ha de-
jado de ser considerada como
una petrolera pura. “La mitad de
su beneficio sigue ligado a la pro-
duccién de petréleo y gas, pero
el resto proviene de refino, qui-
mica, electricidad y renovables,
lo que le da un modelo bastante
mas equilibrado que el de mu-
chas petroleras tradicionales”,
explica Ignacio Albizuri, direc-
tor de mercados de Miraltabank.

Su estrategia basada en un
modelo integrado a lo largo de
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Evolucidon de Repsol en Bolsa desde 2025
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La compaiiia registra
una ganancia del 140%
en el ultimo ano

y tiene el 45% de los
consejos en neutral

Encabeza el sector
energético por tamaio
con 25.400 millones
de capitalizacion,
superando a Naturgy
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todala cadena energética permi-
te ala compania capturar valor en
varias etapas del negocio y tener
resultados mas resilientes frente
alos ciclos del crudo. “Sigue sien-
do una gran petrolera europea
con un negocio muy rentable en
hidrocarburos, y con potencial
en la transiciéon energética y ca-
pacidad para generar valor en
renovables y nuevas areas”, anade
Ignacio Albizuri.

Repsol ha presentado esta se-
mana su hoja de ruta hasta 2028.
Los mensajes que mas entusias-

mo han generado entre los ana-
listas han sido el crecimiento pro-
yectado del flujo de caja operativo
(de 6.500 millones en 2028, un
20% mas que en 2025) impulsa-
do principalmente por los nego-
cios de exploracién y produccion,
industrial y cliente, y el reparto
de dividendo de 3.600 millones
de euros en efectivo mas la re-
compra de titulos. “La disciplina
financiera y la venta de activos
allanan el camino para una ren-
tabilidad sobre acciones del 8,7%
en 2026, una de las mejores entre
las grandes petroleras europeas,
cuya media es del 8,3%”, comenta
Goldman Sachs. “El crecimiento
proyectado en el flujo de caja ope-
rativo y en el free cash flow ofre-
cen una alta visibilidad”, annade.

El banco estadounidense ha
reiterado la recomendacién de
compra sobre Repsol tras cono-
cer el nuevo plan estratégico y
elevado el precio objetivo a 22
euros. También ha mejorado la
estimacién de beneficio por ac-
cién para los dos préximos anos
“debido principalmente a las pre-
visiones de produccién de ups-
tream”, donde Repsol espera que
la produccién neta para 2028 se
sittie entre los 580.000 y 600.000
barriles de petréleo al dia, un 40%
en Estados Unidos.

La celebracién del Capital
Markets Day de la energética ha
provocado una cascada de mejo-
ras de proyecciones por parte de
los analistas. Jefferies ha subido
—por segunda vez en el ano- el
precio objetivo, hasta 25 euros,
un 10% mas. Bank of America,
RBC, Oddo, Alantra, GVC Gaesco
y Bankinter igualmente lo han
mejorado. El banco espanol es el
que establece la valoracion méas
alta, de 26 euros. Hasta ahora,
la media de los analistas se si-
tuaba en 17,79 euros, por debajo
de la cotizacidén, segin recoge
Bloomberg.

A pesar del rally que presen-
tan las acciones de Repsol desde
hace un ano (ha ganado el 140%
desde los minimos de abril de
2025) hay expertos que siguen
viendo una valoracién atractiva.
“Repsol cotiza con un descuento
respecto a su valor histérico, sus
competidores y el mercado de
la Unién Europea”, afirma Gold-
man Sachs. En términos de PER
de 2026, cotiza 6,8 veces frente a
10,3 veces de las grandes petro-
leras de la regién.

La compania tiene un 45% de
recomendaciones en mantener y
las de compra y venta represen-
tan el 39% y 16% del total, segun
el consenso de Bloomberg.




