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El Tema de la semana

Las reservas solo compensan un 15%
del petroleo que se pierde en Ormuz

El barril europeo sube casi un 30% desde que empez6 el conflicto en Iran

Victor Blanco Moro MADRID.

El cierre del Estrecho de Ormuz es
uno de los eventos més disruptores

Los daiios para la economia de la nueva guerra en Oriente

El petréleo entra en panico por el cierre de Ormuz

Precio del barril 'Brent’, en délares

cados energéticos, “los miembros
de la Agencia Internacional de la
Energia podrian entregar entre 2 y
3 millones de barriles diarios de pe-
tréleo y productos derivados, des-
de las reservas estratégicas, en ca-
so de una disrupcién en el Estrecho
de Ormugz, lo cual es una sexta par-
te de las exportaciones combinadas
en los paises del Golfo Pérsico”, ex-
plica la firma. Esto supondria ape-
nas un 15% de la cantidad de petré-
leo que se queda bloqueado por el
cierre del Estrecho. “Los miembros
de la TEA cuentan con 1,235 billo-

. . 90 . ,

que podrian ocurrir para el merca- nes de barriles de petrdleo en sus
do del petrdleo, y el aumento de pre- reservas estratégicas en agosto de
cios que est4 experimentando el cru- ~ 8° 2024 [una cifra muy similar a la mas
do confirma la gravedad de la situa- reciente que publica la propia Agen-
cion. Desde hace meses, los analis- 80 cia, de 1,2 billones de barriles]. Cre-
tas han advertido del peligro de ver emos que EEUU podria entregar
el barril por encima de 100 dolares, 75 cerca de 1 millon de barriles diarios,
eincluso en 150 ddlares en algunos mientras que Europa y Asia alcan-
casos, si el conflicto en Oriente Me- 79 zarian envios de entre 1 y 2 millo-
dio desembocaba en un cierre del nes de barriles diarios”, senala.
Estrecho, como ha ocurrido. 65 Esta cifra es claramente insufi-

El problema de fondo es que no ciente para mantener el mercado
hay una alternativa real a Ormuz, del petroleo suficientemente abas-
por varios motivos, y los méas de 20 = tecido, teniendo en cuenta los mas
millones de barriles que fluyen to- de 20 millones de barriles que que-
doslos dias a través de este paso es- %5 dan bloqueados por el cierre de Or-
tratégico no se pueden compensar muz. Aunque los paises més afec-
por otras vias. Los paises producto- 50 tados podrian tirar de reservas pro-
res de la zona (Arabia Saudi, Irak, Ene-25 Mar-25 May-25 Jul-25 Sep-25 Nov-25 Ene-26 Mar26  pias durante unos meses, el mer-

Kuwait, Emiratos Arabes Unidos y
Catar), cuando los buques petrole-
ros no pueden llegar a sus puertos,
acumulan el petroleo en almacenes

Las reservas mundiales no compensan la caida de la oferta por el cierre de Ormuz, en millones de barriles

Reservas

Barriles diarios

cado mundial del crudo esti
descontando el escenario apocalip-
tico que presenta un cierre prolon-

limitados, y cuando estos llegan al ~ Regervas de _ Flujos .
tope, la produccion se paraliza. En  |os miembros .‘.‘.. p%rldé?gfepé’g 20 El rnesgo para
una zona en la que la mayor parte de la IEA Oormuz Japén y Corea es
del crudo se exporta a través de es- Reservas Ritmo de . ny
tos buques, los oleoductos que mue-  estratégicas 500 flujos posible una pa ralizacion
venel crudoohacia oﬁospuel'ltps que de China desde la [EA total de su industria
esquivan Ormuz son muy limita- 0 200 400 600 800 1.000 1.200 5 10 15 20 ,
dos, y apenas suponen un 30% del ) . en 120 dias

Fuente: Bloomberg, Rapidan Energy Group y Ballast Markets. el

crudo que se mueve por el Estrecho.

De ahi que, ahora, las reservas
estratégicas de petroleo que hay al-
macenadas por todo el mundo co-
bren importancia. Los paises que
forman parte de la Agencia Inter-
nacional de la Energia, como Esta-
dos Unidos y sus aliados de la OC-
DE, tienen petroleo guardado, igual
que China, pero estas reservas tam-
poco son una soluciéon a la disrup-
cion que genera el cierre del Estre-
cho. Los expertos sittian entre 2 y
3 millones de barriles diarios el cru-
do de estas reservas que se podria
llegar a mover hacia los paises que
lo necesiten, un 15%, en el mejor
de los casos, de la cantidad que se
pierde por el cierre del estrecho y
una cantidad que, ademas, s6lo se
podria utilizar durante un tiempo
limitado.

Los paises mas afectados por el
cierre son todos asiaticos, los gran-
des compradores del petroleo de
Oriente Medio, y aunque disponen
de petréleo acumulado, no es sufi-
ciente para aguantar ni siquiera me-
dio afio en el mejor de los casos. Y
la amenaza es grave: “Japon y Co-
rea del Sur se enfrentan al colapso
econdmico si Ormuz cierra mas de
90 dias”, explican los analistas de
Ballast Markets. “Ambos paises no
tienen alternativa, ya que no pro-
ducen de forma doméstica y tienen

una infraestructura muy limitada
de oleoductos desde Rusia. Su pro-
duccibn industrial, de automoviles,
productos electrénicos y quimica se
paralizara por completo en unos 120
dias, en cuanto sus reservas estra-
tégicas se agoten y el crudo restan-
te se racione para generacion eléc-
trica y transporte”, sehalan desde
la casa de anélisis.

El reloj ya esta contando: Japon
tiene reservas para aguantar, como
mucho, 180 dias, Corea para 140
dias, China para 90 dias e India pa-
ra 70 dias, segn los datos de Ba-
llast Markets.

Un parche insuficiente
En caso de que el bloque de paises
que forman parte de la Agencia In-
ternacional de la Energia llegue a
un acuerdo para salir en auxilio de
los paises més afectados, el proble-
ma es que la capacidad real de ex-
portacion es limitada. Hay que re-
cordar que la logistica no es senci-
1la en este caso, y el petroleo que
pueda almacenar, por ejemplo, Es-
tados Unidos, puede no ser viable
para las refinerias de un pais que
suele comprarlo en Oriente Medio.
Segun los calculos de Rapidian
Energy Group, firma de analisis y
consultoria especializada en mer-

gado del Estrecho, ya que, de ocu-
rrir, a lo que se enfrentan las gran-
des economias asiaticas es una gra-
ve crisis industrial.

El transporte y la logistica com-
pleja del mercado del crudo, en el
que no todo el petroleo sirve para
cualquier refineria, complican enor-
memente la redistribucién de los
flujos. Desde Ballast Markets con-
firman la gran amenaza a la que se
enfrentan los mercados y la incapa-
cidad de las reservas estratégicas de
resolver el problema actual: “La pér-
dida de barriles por Ormuz son 20
millones de barriles, y los inventa-
rios estratégicos mundiales, en teo-
ria, podrian cubrirlo parcialmente
entre 60 y 90 dias si se entregan al
mayor ritmo posible (entre dos y
tres millones de barriles diarios des-
de EEUU y entre uno y dos millo-
nes por parte de los aliados). Sin
embargo, requiere coordinacion po-
litica y un acuerdo unanime de 31
paises, que es poco probable que se
cierre antes de 2 a 4 semanas; y hay
que recordar que las reservas cu-
bren entre 4 y 5 millones diarios, no
los 20 millones necesarios. Ademas,
el tipo de petroleo de estas reservas
puede no encajar con las refinerias
asiaticas, disenadas para el petro-
leo pesado saudi”, destacan.



