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El dividendo sostenible  
de Enagás convence en Bolsa
A UN PASO DE MÁXIMOS/ El mercado aplaude las cuentas trimestrales porque avalan 
una rentabilidad por dividendo de 5,7%. La acción sube un 32,7% durante el año. 

E.Utrera. Madrid 
Los resultados del tercer tri-
mestre del año han reforzado 
a Enagás en Bolsa. El martes, 
el mercado recibió las cuentas 
con una subida del 2,42% que 
la gasista ha aumentado tras 
dos nuevas sesiones al alza.  

Las grandes cifras del gru-
po hasta el 30 de septiembre 
han convencido a inversores 
y analistas. Los primeros han 
tomado posiciones a la vista 
de que el valor va camino de 
cumplir con su objetivo anual 
de conseguir un beneficio ne-
to recurrente de 235 millones 
de euros al final de 2026 y un 
ebitda de 620 millones de eu-
ros. Para las firmas de análisis 
la principal conclusión es que 
el dividendo de Enagás pare-
ce blindado.  

“En nuestra opinión, la 
combinación de una regula-
ción del gas más favorable, 
elevada generación de caja y 
solidez financiera, limitada 
inversión orgánica a corto 
plazo u opcionalidad a largo 
plazo del hidrógeno propor-
cionan visibilidad al dividen-
do”, señalan los analistas de 
Banco Sabadell.  

La firma recomienda so-
breponderar Enagás con un 
precio objetivo de 18,90 euros 
por acción “por el potencial 
de alrededor del 12% y el divi-
dendo atractivo y sostenible 
de 1 euro por acción”. 

En la misma línea, Bankin-
ter destaca unos resultados 
por encima del consenso y 
también que el equipo gestor 
de Enagás mantiene las guías 
de 2026. Tras las cuentas, la 

firma mantiene su recomen-
dación de compra porque el 
grupo “volverá a crecer en re-
sultados en 2027; por la me-
nor incertidumbre y riesgo de 
su inversión en Perú; la adqui-
sición del 31,5% del operador 
francés Teréga, que tendrá 
impacto positivo en el cash 
flow a medio plazo; la oportu-
nidad a medio y largo plazo 
que suponen las inversiones 
en hidrógeno verde y la atrac-
tiva rentabilidad por dividen-
do de casi el 6% a los precios 
actuales de mercado”. 

Rentabilidad 
Después de los resultados, el 
consenso de los analistas de 
Bloomberg prevé que el ren-
dimiento por dividendo se 

mantenga totalmente estable 
en los niveles actuales duran-
te los dos próximos años y 
otorga a Enagás un precio ob-
jetivo medio de 17,62 euros 
por acción, lo que supone un 
potencial alcista suave del 1% 

desde los actuales niveles en 
Bolsa. 

En lo que va de año, Enagás 
acumula una revalorización 
del 32,78%, hasta los 17,46 eu-
ros, a un paso del récord his-
tórico de 17,58 de julio. Si se 
mantiene en los niveles actua-
les hasta final de año, la gasis-
ta cerraría su mejor ejercicio 
en Bolsa desde 2004. 

Desde niveles exigentes ya, 
los inversores bajistas se están 
moviendo de forma continua 
en el valor, donde tienen ven-
dido a corto el 4,72% del capi-
tal. ExodusPoint Capital, 
Point 72 Europe, BlackRock 
Investment Management y 
Millennium International 
han subido o bajado sus posi-
ciones cortas esta semana. 

La acción de la 
gasista va camino  
de firmar su mejor 
ejercicio en el  
parqué desde 2024

Los inversores 
bajistas se están 
moviendo muy 
activamente en  
el valor en octubre

Miraltabank confía 
en la deuda de EEUU 
de largo plazo  
Violeta N. Quiñonero. Madrid 

En un entorno macroeconó-
mico marcado por las preocu-
paciones fiscales, Miralta-
bank AM apuesta por la di-
versificación geográfica y es-
tratégica para capturar valor 
en renta fija. En contra del 
consenso de mercado, la fir-
ma recomienda un aumento 
progresivo de la exposición a 
los tramos largos de la curva 
de deuda de EEUU. Defiende 
que estos bonos siguen siendo 
el activo libre de riesgo por 
excelencia del mercado y des-
taca la solidez de la demanda 
que continúa habiendo en las 
subastas de títulos con venci-
mientos largos.  

Para añadir diversificación 
a las carteras, la gestora 
apuesta tanto por las acciones 
como por la deuda de los mer-
cados emergentes, que pre-
sentan en algunos casos ratios 
de deudas sobre PIB más sos-
tenibles que algunos países 
desarrollados. En América 
Latina, favorecen países co-
mo Brasil y México, que pre-
sentan tipos de interés reales 
atractivos, deudas más conte-
nidas y son ricos en recursos 
minerales y energéticos. “El 
carry trade (pedir prestado en 
una divisa con tipos de interés 
más bajos para invertir en una 
moneda con tipos más altos) 
es mejor en este tipo de países 
gracias a la apreciación de sus 
divisas”, explica Ignacio 
Fuertes, socio y director de 
Inversiones de Miraltabank.  

Más allá de Latinoamérica, 
Miraltabank también confía 
en la renta fija de países de 
Europa del Este, que presen-
tan economías jóvenes con 
mayor crecimiento; países 
nórdicos, como Noruega, que 
aportan solidez fiscal y otros 
territorios como Australia y 
Nueva Zelanda, por sus tipos 
de interés y su perfil exporta-
dor de recursos naturales.  

En cuanto a la deuda cor-
porativa, la firma recomienda 
no asumir mucha duración, 
ya que considera que los dife-
renciales y las dispersiones 
actuales son “extremada-
mente bajos”.  

En renta variable, la gestora 
mantiene su preferencia por 
compañías vinculadas a la in-
dustria, las infraestructuras 
estratégicas y los recursos crí-
ticos. En lugar de posicionar-
se en valores tecnológicos 
muy concentrados, la firma 
apuesta por compañías in-
dustriales que desarrollen la 
infraestructura necesaria pa-
ra la reindustrialización y la 
electrificación de los centros 
de datos. También favorecen 
sectores como la minería y el 
reciclaje de materiales críti-
cos que se ven fuertemente 
beneficiados por vientos de 
cola regulatorios y la necesi-
dad de los estados de asegurar 
las cadenas de suministro.  

Crisis en Francia 
Ante las recientes tensiones 
políticas y financieras en el 
país, la gestora de Miralta-
bank mantiene una exposi-
ción mínima en deuda sobe-
rana francesa y evita el sector 
bancario del país por pruden-
cia, limitándose a compañías 
industriales francesas que no 
dependen directamente del 
vínculo Estado-banca. 

Apuesta por la renta 
fija de los mercados 
emergentes como 
Brasil, México o 
Europa del Este  TRAYECTORIA EN BOLSA

31 DIC 2025 22 OCT 2026

18

17

16

15

14

13

17,46
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Revalorización anual:
32,78%

Favorecen las 
acciones de las 
infraestructuras 
necesarias para los 
centros de datos

Ignacio Fuertes, socio y director de Inversiones de Miraltabank AM. 

C. Rosique. Madrid 
Iberdrola vuelve a marcar el 
ritmo en el sector energético 
europeo. Tras presentar unos 
resultados del tercer trimes-
tre que han mejorado el 9,6% 
en el conjunto del año, la 
compañía ha revisado al alza 
sus perspectivas y los analis-
tas acogen esta mejora con 
consejos de compra.  

Firmas de análisis como 
Bank of America, Goldman 
Sachs, UBS y Bankinter reco-
miendan invertir en la com-
pañía. Lo justifican por la ex-

pansión de la base de activos 
regulados (RAB) por encima 
de los 90.000 millones de eu-
ros, con un 65% localizado en 
EEUU y Reino Unido, por 
ahorros por eficiencias en in-
teligencia artificial de hasta 
500 millones y por la aporta-
ción de más de 15 gigavatios 
adicionales en renovables. 

Su apuesta por los activos 
regulados y los contratos a 
largo plazo hacen que sus be-
neficios sean previsibles y 
respaldan la subida del 8,7% 
del dividendo a cuenta, hasta 

los 0,275 euros por acción. 
Los analistas consideran 

que el compromiso de la eléc-
trica de sostener un creci-
miento medio anual del bene-
ficio del 10% hasta 2030 da 
gasolina a su cotización. 

Esta meta situará las ga-
nancias del grupo en torno a 
los 10.000 millones a final de 
década, con lo que supera en 
cerca de un 10% las previsio-
nes del consenso de analistas. 

Bank of America conside-
ra que Iberdrola ha adelanta-
do esas previsiones tan opti-

mistas con el objetivo de con-
vertirse en la mayor utility 
del mundo por capitalización 
bursátil en el año de su 125º 
aniversario. Quiere arrebatar 
el trono a la norteamericana 
NextEra. Al cierre de la se-
sión española de ayer, 
Iberdrola tenía una capitali-
zación bursátil de 145.074 
millones de euros (162.910 
millones dólares), frente a los 
169.672 millones de dólares 
del gigante americano. En 
cualquier caso NextEra tiene 
un potencial del 18%.

La mejora de objetivos de Iberdrola acerca 
a la española a NextEra, líder del mundo
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