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El dividendo sostenible
de Enagas convence en Bolsa

A UN PASO DE MAXIMOsS/ E| mercado aplaude las cuentas trimestrales porque avalan
una rentabilidad por dividendo de 5,/%. La accion sube un 32,/% durante el afio.

E.Utrera. Madrid

Los resultados del tercer tri-
mestre del afio han reforzado
a Enagas en Bolsa. El martes,
elmercado recibi6 las cuentas
con una subida del 2,42% que
la gasista ha aumentado tras
dos nuevas sesiones al alza.

Las grandes cifras del gru-
po hasta el 30 de septiembre
han convencido a inversores
y analistas. Los primeros han
tomado posiciones a la vista
de que el valor va camino de
cumplir con su objetivo anual
de conseguir un beneficio ne-
to recurrente de 235 millones
de euros al final de 2026 y un
ebitda de 620 millones de eu-
ros. Para las firmas de analisis
la principal conclusion es que
el dividendo de Enagas pare-
ceblindado.

“En nuestra opinion, la
combinacion de una regula-
cién del gas mas favorable,
elevada generacion de cajay
solidez financiera, limitada
inversion organica a corto
plazo u opcionalidad a largo
plazo del hidrégeno propor-
cionan visibilidad al dividen-
do”, sefialan los analistas de
Banco Sabadell.

La firma recomienda so-
breponderar Enagas con un
precio objetivo de 18,90 euros
por accion “por el potencial
de alrededor del 12% y el divi-
dendo atractivo y sostenible
de1leuro por accion”.

En la misma linea, Bankin-
ter destaca unos resultados
por encima del consenso y
también que el equipo gestor
de Enagas mantiene las guias
de 2026. Tras las cuentas, la
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firma mantiene su recomen-
dacion de compra porque el
grupo “volvera a crecer en re-
sultados en 2027; por la me-
nor incertidumbre y riesgo de
suinversion en Pert; la adqui-
sicion del 31,5% del operador
francés Teréga, que tendra
impacto positivo en el cash
flow amedio plazo; la oportu-
nidad a medio y largo plazo
que suponen las inversiones
en hidrégeno verde y la atrac-
tiva rentabilidad por dividen-
do de casi el 6% a los precios
actuales de mercado”.

Rentabilidad

Después de los resultados, el
consenso de los analistas de
Bloomberg prevé que el ren-
dimiento por dividendo se

La accion de la
gasista va camino
de firmar su mejor
ejercicioenel
parqué desde 2024

Los inversores
bajistas se estan
moviendo muy
activamente en

el valor en octubre

mantenga totalmente estable
en los niveles actuales duran-
te los dos proximos afios y
otorga a Enagas un precio ob-
jetivo medio de 17,62 euros
por accion, lo que supone un
potencial alcista suave del 1%

desde los actuales niveles en
Bolsa.

Enlo que va de afio, Enagas
acumula una revalorizacién
del 32,78%, hasta los 17,46 eu-
ros, a un paso del récord his-
torico de 17,58 de julio. Si se
mantiene en los niveles actua-
les hasta final de afo, la gasis-
ta cerraria su mejor ejercicio
en Bolsadesde 2004.

Desde niveles exigentes ya,
los inversores bajistas se estan
moviendo de forma continua
en el valor, donde tienen ven-
dido a corto el 4,72% del capi-
tal. ExodusPoint Capital,
Point 72 Europe, BlackRock
Investment Management y
Millennium International
han subido o bajado sus posi-
ciones cortas esta semana.




