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Donald Trump ha invertido de-
cenasdemillonesdedólaresen la
compra de acciones (y bonos) de
grandes empresas estadouniden-
sesenelprimertrimestredelaño,
antes de que estas protagoniza-
ran subidas espectaculares en los
mercadosaraízdedecisionespo-
líticas, alimentando así las polé-
micas sobre un presunto conflic-
to de intereses del inquilino de la
CasaBlanca.
A diferencia de sus predeceso-

res,Trumpnodesinvirtióni tras-
ladó sus activos a un fideicomiso
ciego supervisado por un gestor
independiente. Su vasto imperio
empresarial está administrado
pordosdesushijos.Sinembargo,
unos gestores financieros inde-
pendientescompranyvendenac-
tivos en su nombre y Trump ase-
gura que ni él ni su familia tienen
vozen la selecciónde losvalores.
Las operaciones, detalladas es-

teviernesendocumentospresen-
tados ante laOficinadeÉticaGu-
bernamental de Estados Unidos,
abarcanmásde100páginas.Enel
primer trimestre, el presidente
compró hasta 5millones de dóla-
res en cada una de empresas co-
mo Nvidia, Oracle, Microsoft,
Boeing y Costco, según los docu-
mentospublicados.
Loscasosmásdiscutibles sere-

fieren aNvidia y Boeing. Susmá-
ximosejecutivos formanpartede
la delegación estadounidense de
líderes empresariales que han
acompañadoaTrumpesta sema-
naensuviajeaChina
Trump adquirió hasta un mi-

llón de dólares de acciones de la
firmadeJensenHuangel pasado
6de enero. Justo una semana an-
tes de que el Departamento de
Comercio aprobara la venta de
chips de este coloso norteameri-

cano a China, lo que permitió en
los días posteriores incrementar
elpreciodeestos títulos.
Desde entonces las acciones

delgigantedeloschipssehandis-
parado.Sucapitalizaciónbursátil
superóenlasúltimashoras los5,5
billones. Ninguna empresa en la
historia de Wall Street ha valido
nunca tanto dinero. Si fuera el
PIBdeunpaís,Nvidiasería la ter-
cera economía mundial después
de las dos superpotencias, Esta-
dosUnidosyChina.Y,simiramos
el rankingporvalorde los activos
enelmundo, la empresaquediri-
ge JensenHuang ya ha superado
el valor de todo el metal de plata
del planeta, y se sitúa soloporde-
trás del oro. La subida de las ac-
ciones de la compañía ha sido es-

pectacular esta última semana, al
ganar en tan solo siete sesiones
casi 900.000millones de dólares
en capitalización bursátil, es de-
cir, como si hubiera añadido a su
precioduranteestebreveperiodo
lariquezaqueseproducedurante
todounañoen losPaísesBajos.
Es cierto que este viernes hubo

una caída importante de los títu-
los de Nvidia, con un retroceso a
media tarde cercano al 3% des-
pués de queDonaldTrump reve-
lara que China no comprará los
chipsH200de la firma, pese a te-
ner luz verde para su venta al ex-
terior,porque, segúndijo, loschi-
nos prefieren desarrollar su pro-
pia tecnología.
En cuanto aBoeing, tras la reu-

niónconXiJinpingha trascendi-

do que China ha encargado a la
empresa aeroespacial norteame-
ricana la comprade 200aparatos
de gran tamaño. En el último año
las acciones de la empresa se han
revalorizadomásdel8%.
Muy controvertida también es

la participación del magnate en
Intel, sabiendo que su Adminis-
tración cerró en agosto un acuer-
do para tomar una participación
estatal del 10%porcasi 9.000mi-
llonesdedólares.
El mandatario también realizó

inversiones en Netflix, Para-
mount y Warner Bros, que estu-
vieron este año envueltas en una
larga batalla accionarial en la que
Trump expresó su apoyo a Para-
mount, el grupo que finalmente
logróhacerseconWarner.c

Losmáximosdirectivos
delasdosempresas
formabanpartedela
misiónpresidencialde
estasemanaaChinaEl consejero delegado deNvidia, JensenHuang
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Las inversionesdeTrumpenNvidia y
Boeing alimentanel conflictode interés
El presidente ha comprado decenas demillones en acciones en el primer trimestre

P
ese a que aún se desconoce la
fórmula de integración entre
Puig y Estée Lauder, que
apuntaaunpapel relevantede
lamultinacional catalanaenel

nuevogrupo,elanunciodenegociaciones
avanzadas ha servido para preguntarnos
nuevamente por qué tantas compañías
catalanas relevantes se han vendido en
los últimos tiempos. Una dinámica que
viene inquietando, en lamedidaenque la
desapariciónde sedes corporativas refle-
ja pérdida de vigor y constituye un lastre
parael futurodelpaís.
En las últimas décadas, han sido mu-

chas las sagas empresariales catalanas
que se han difuminado, de la mismama-
nera que no son pocas las pymes que si-
guen optando por venderse. Las razones
sondiversas y, entre ellas, destaca la falta
desucesiónfamiliar, ladificultadporges-
tionar un accionariado numeroso y hete-
rogéneo, el temor a un futuro cargado de
incertidumbre, lasexigenciasdeunaeco-
nomía hipercompetitiva o el cansancio
acumuladode tantospequeñosempresa-

rios.Además,Catalunyanoesunaexcep-
ción:estadinámicadeventasepercibeen
toda Europa, si bien se acentúa en el
caso español, dado que, a menudo, la di-
mensión de nuestras empresas se mues-
tra insuficientepara competir con las eu-
ropeas, por no mencionar las asiáticas o
estadounidenses.

Estaintensidadenlaventadeempresas
no debería preocuparnos, ya que, en una
economía abierta, forma parte de la nor-
malidad que unas compañías se vendan,
otras compren y, especialmente, surjan
nuevas iniciativas empresariales. Ade-
más, en un entorno global tan exigente,
muchascompañíasnotienenmejoralter-
nativaparasobrevivirqueelintegrarseen
un grupo de mayor dimensión. Asimis-
mo,elpapeltanactivodelosfondosdein-
versión, quedisponende recursos ingen-
tesparainvertirenadquisicióndeempre-
sas,favoreceenmucholascompraventas.
Por ello, la cuestión no radica en si mu-
chas empresas cambian de propietarios,
sino en qué hacen los accionistas vende-
doresconeldineroquereciben.
Lo deseable para el buen funciona-

mientodeunaeconomíamodernaydiná-
mica es que buena parte de lo recibido
por la transmisión de una compañía re-
torne al mundo productivo, adquiriendo
otras empresas o participando, como un
socio más, en nuevos y ambiciosos pro-
yectos.Sinembargo, laperspectivadedé-

cadas, en que no pocas sagas familiares
catalanas se han enriquecido de manera
notable con la ventade sus empresas, nos
muestra como la tendencia dominante es
preservar lo recibido y arriesgarmuy po-
co. Se entiende que el pequeño empresa-
rio opte por una gestión acomodaticia de
su patrimonio, invirtiendo en inmuebles

yproductosfinancierosdealtaseguridad,
pero seríadeseableque losgrandespatri-
monios,frutodelaventadeunacompañía
familiar que ha pasado de generación en
generación, no procedieran de la misma
manera; que, aparte de heredar el patri-
monio, también hicieran suyo el espíritu
dequienes fundaron la sagaempresarial.

Jordi Alberich

Empresas que
se venden

La tendencia es
preservar el dinero
recibido y arriesgar

muy poco

Pılar Blázquez
Madrid

La responsabilidad por el
apagóndel28deabrilde2025
sigue ampliándose. La Comi-
sión Nacional de los Merca-
dos y la Competencia
(CNMC)yahabíaabiertomás
de60expedientesaRedEléc-
trica, grandes distribuidoras
y ciclos combinados por irre-
gularidades detectadas du-
rante la investigación. Ahora
también señala a las renova-
bles: el regulador ha incoado
un nuevo expediente sancio-
nador por infracción “grave”
contraMercuriaSostenible.
El procedimiento, abierto

el 13 de mayo, se basa en in-
cumplimientosdevariosartí-
culosdela leydelSectorEléc-
trico,aunquesinriesgodirec-
topara el suministroni daños
graves. La CNMC sostiene
que el incidente tuvo un ori-
gen multifactorial, fruto de
una cadena de eventos que
desestabilizó progresiva-
menteelsistemahastaprovo-
car un cero eléctrico por so-
bretensión, en línea con los
informes del Gobierno y de
Entso-E.
Además, la presidenta de la

CNMC, Cani Fernández,
subrayóenelCongresoquese
detectarondesconexionesno
ajustadas a la normativa du-
rante el apagón. Este punto
coincideconlodefendidopor
Red Eléctrica, que apunta a
pequeñas instalaciones reno-
vables con escasa visibilidad
para el operador. En abril,
el reguladoryahabía identifi-
cado indicios de incumpli-
mientos prolongados que ha-
brían afectado al sistema, lo
que dio lugar a la actual olea-
dadeexpedientes.c

LaCNMC
empieza a
expedientar a
las renovables
por el apagón

Lapeligrosa
escaladade la

deudadeEE.UU.

n Losrendimientosde los
bonosdelTesorode
EE.UU.estánescalando
hasta límitesconsidera-
dosarriesgados.Ladeuda
a30añosyahaalcanzado
el5,1%,nivelparecidoal
quese llegóduranteel
mesdeabrildel2025,
cuandoDonaldTrumpse
vioobligadoadarparcial-
mentemarchaatrássobre
losarancelesdel“díade la
liberación”.
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