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El TPC de la eurozona, en su cota
mas alta desde 2024 por la guerra

REVISION/ El dato de inflacidn de la zona euro fue peor de lo anticipado. Eurostat eleva en una décima el
IPC de marzo, al 2,6%, siete décimas mas que enfebrero, y constata el impacto de la crisis energética.

J.Diaz. Madrid
“Espera lo mejor, pero prepé-
rate paralo peor”, rezalama-
xima popular, que en las tlti-
mas fechas han hecho suya
personalidades comola direc-
toragerente del FMI, Kristali-
na Georgieva, quien el miér-
coles pasado advirtio de que
“si el conflicto en Oriente Pro-
ximo persiste y los precios del
petrdleo se mantienen altos
durante un periodo prolonga-
do, debemos prepararnos pa-
ra tiempos dificiles”. Pese a
que en los ultimos dias se ha-
bia moderado, el precio del
petréleo volvib a acercarse
ayer a los 100 dolares y es hoy
mas de un 60% mads caro que
a principios de afio, mientras
que la situacién en Oriente
Proximo sigue siendo un pol-
vorin a pesar de las expectati-
vas de una nueva ronda nego-
ciadoraentre EEUU e Iran. Y
aunque la magnitud del dafio
dependerd de cuanto se pro-
longue la guerra, los estragos
yacausados hasta la fecha por
el shock energético han dis-
parado las alarmas, especial-
mente en Europa, donde el
futuro inmediato se presenta
lleno de curvas, con menos
crecimientoy mas inflacién.
En este convulso e incierto
escenario, Eurostat revisg
ayer el dato de inflacion de
marzo, que, al igual que ocu-
rri6 con el IPC espafiol, fue
atn peor de lo anticipado. La
inflacién armonizada en la
eurozona fue finalmente del

2,6% interanual, una décima

LOS PRECIOS ACELERAN CON FUERZA EN LAZONA EURO

>Paises del euro mas inflacionistas en marzo
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mas de lo adelantado a finales
de marzo, siete décimas supe-
rior al TPC de febrero, yla tasa
mas alta desde julio de 2024.
Un salto cuantitativo més que
notable en apenas un mes, en
el que los precios se dispara-
ron un 1,3% en tasa mensual.

Y otro tanto sucedi6 en el
conjunto de la UE, donde el
IPC escal al 2,8% frente al
2,1% del mes anterior tras ha-
ber crecido un 1,1% mensual.
Los precios repuntaron, con
mayor o menor fuerza, en 22
de los 27 Estados miembros
dela UE y en18 de los 21 pai-
sesdel euro.

Espafia ha sido uno de los
paises del bloque més golpea-
dos por esta marea, con un

TPC armonizado en marzo
del 3,4% interanual, nueve
décimas mas que en febrero,
tras un aceleron mensual del
1,7%. Este stibito e intenso es-
print sitGa a Espafia entre los
paises europeos mas inflacio-
narios: el octavo en el conjun-
to de la UE, el séptimo de la
zona euro y el primero entre
las grandes economias del
club comunitario, lo que, en
un momento dificil para toda
laUE, perjudicaespecialmen-
tela competitividad de las ex-
portaciones espafiolas, cuyo
destino mayoritario es el pro-
pio bloque europeo. La bre-
cha negativa con la zona euro
se sitlia en 8 décimas; el dife-
rencial con Alemania, cuyo

IPC subi6 un 2,8%, en 6 déci-
mas; en 1,4 puntos porcentua-
les con Francia, donde los
precios repuntaron un 2%, y
en 1,8 puntos con Italia, cuya
inflacion fue del1,6%.

Abril peor que marzo

Esta primera sacudida infla-
cionista hasido fuerte, perolo
peor atn podria estar por lle-
gar. “Abril sera mucho peor
que marzo”, avisd reciente-
mente Fatih Birol, director
ejecutivo de la Agencia Inter-
nacional de la Energia (AIE),
queenlastltimasfechasnose
ha cansado de alertar de la
enorme gravedad de la crisis
energética provocada por la
guerra en Iran y el bloqueo

del estrecho de Ormuz, ase-
gurando que esta crisis serd
peor que “las de 1973, 1979 y
2022 juntas”.

Precisamente, la energia es
el gran catalizador del vortice
inflacionario que se estd ges-
tando. Los precios energéti-
cos se dispararon un 5,1% in-
teranual en marzo en la zona
euro, en contraste con las cai-
das registradas en los meses
previos (un 3,1% en febrero),
ya que el resto de componen-
tes de la cesta de la compra
europea se han moderado,
aunque en algunos casos si-
guen subiendo a tasas signifi-
cativas. Por ejemplo, el precio
de los alimentos frescos, que
en marzo se encarecié un

Espaiia es el pais
mas inflacionista
entre las grandes
economias del euro
y el octavo de la UE

4,2%, aun asi 4 décimas me-
nos que en febrero; o de los
servicios, que lo hizo un 3,2%
versus el 3,4% del mes ante-
rior. Los alimentos procesa-
dos subieron un 1,7%, una dé-
cima menos que en febrero,
mientras que los bienes in-
dustriales no energéticos lo
hicieron un 0,5%, frente al
0,7% del mes anterior.

Esta relativa contencion de
los precios al margen de la
energia ha permitido que la
inflacién subyacente (exclu-
yendo tanto los precios ener-
géticos como los de los ali-
mentos frescos) se modere al
2,2%, una décima menos que
en febrero, aunque si la crisis
se prolonga, solo serd cues-
tién de tiempo que las presio-
nes inflacionarias se conta-
gien alresto dela cesta. De he-
cho, en Espafia ya haempeza-
do a ocurrir. En marzo, el IPC
subyacente aceler hasta el
2,9%, dos décimas mds queun
mes antes y la tasa més alta
desde abril de 2024, mostran-
do que la subida de precios se
ha filtrado también a la parte
mas estructural de la cesta de
la compra, con encarecimien-
tos bastante generalizados.

En el conjunto de la UE, las
tasas de inflacion més eleva-
das en marzo correspondie-
ron a Rumania, con un 9%; a
Croacia, con un 4,6%; a Litua-
nia, con un 4,4%, y a Luxem-
burgo, con un 3,8%, todos
ellos con cifras muy superio-
res al objetivo de estabilidad
de precios del 2% del BCE.En
el extremo contrario, Dina-
marca fue el pais con menor
tasa de inflacidn, un1%; segui-
do de Suecia y Chipre, ambos
conell5%.




