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La demanda de petróleo seguirá 
cayendo en 2026 pese a la paz

S. de la Cruz. MADRID

Los efectos del cierre del estrecho 
de Ormuz no se disiparán tan fá-
cilmente. La Agencia Internacio-
nal de la Energía (AIE) ha recorta-
do en otros 700.000 barriles diarios 
sus previsiones sobre el consumo 
mundial de petróleo para este año 
respecto a las que hizo en mayo 
pese al acuerdo entre Estados Uni-
dos e Irán, en espera de que su 
aplicación permita conducir a una 
normalización en 2027.

En su informe mensual sobre el 
mercado petrolero publicado este 
miércoles, la AIE espera que esa 
demanda global se reduzca en 1,1 
millones de barriles diarios (mb/
d) en 2026 respecto a 2025 a causa 
del tirón de precios que se produ-
jo con el inicio de la guerra el 28 de 
febrero y el cierre del estrecho de 
Ormuz, que está todavía lejos de 
haberse corregido totalmente.

Ese cierre de Ormuz ha provo-
cado un hundimiento de la oferta 
mundial de 5 millones de barriles 
diarios (un 4,8%) en el segundo 
trimestre respecto al mismo perio-
do del pasado año, lo que supone 
el primer descenso trimestral des-
de 2020 y más de lo que los exper-
tos de la agencia habían anticipa-
do en mayo.

Con el acuerdo para poner fi n a 
la guerra entre Estados Unidos e 
Irán, que debe formalizarse este 
viernes en Suiza, los autores del 

informe creen que la reapertura 
de Ormuz va a permitir que llegue 
más petróleo al mercado y que eso 
conduzca a un incremento del 
consumo, pero muy gradual. 

De hecho, en el tercer trimestre, 
la demanda seguirá siendo 1,7 mi-
llones de barriles diarios, inferior 
a la de hace un año y habrá que 
esperar a los últimos tres meses 
para ver volúmenes superiores a 
los de 2025, en 1,1 millones de ba-
rriles diarios. Esa tendencia debe-
ría afi rmarse en 2027, conforme 
los fl ujos de crudo procedentes del 
Golfo Pérsico aumenten y se con-
soliden y acrecienten las bajadas 
de los precios del barril, de forma 
que el consumo debería crecer en 
2 millones de barriles diarios.

Por el lado de la oferta, las osci-
laciones están siendo y van a ser 
todavía mayores. La oferta va a 
bajar en 3,9 millones de barriles 
diarios este año respecto a 2025 

el descenso de las reservas, que se 
aceleró todavía más en mayo con 
una pérdida de 143 millones de 
barriles diarios (lo que equivale a 
4,6 millones de barriles diarios 
menos), tras los 74 millones de 
barriles diarios de abril (-2,5 mb/d 
menos). La AIE advierte de que 
nuevas disminuciones en los 
próximos meses podrían llevar las 
reservas mundiales de petróleo «a 
mínimos históricos».

Para 2027, la Agencia Interna-
cional de la Energía prevé «un im-
portante excedente» de petróleo 
por la fuerte recuperación del su-
ministro que brindará un respiro 
al mercado y servirá de oportuni-
dad para reponer las existencias 
agotadas o para crear nuevas re-
servas estratégicas. No obstante, 
el organismo insiste en que sus 
previsiones de recuperación para 
2027 están sujetas a un elevado 
grado de incertidumbre, en espe-
ra de que se conozcan los detalles 
del acuerdo entre Estados Unidos 
e Irán y de que se esclarezcan al-
gunos puntos que están todavía 
oscuros o pendientes de negocia-
ción, en particular sobre la circu-
lación por Ormuz.

►La AIE recorta en 
otros 700.000 
barriles al día su 
previsión de 
consumo de 
crudo en 2026

para quedarse en 102,4 mb/d an-
tes de dar un salto positivo de 8 
mb/d en 2027, hasta los 110,3 mb/
d. Si se observa la evolución en 
detalle, en mayo salieron al mer-
cado únicamente 94,5 mb/d, lo 
que signifi ca 600.000 menos que 
el mes anterior y 13,6 mb/d menos 
que antes de que estallara el con-
fl icto.

La principal consecuencia de 
esta pérdida brutal de producción 
por la imposibilidad de exportar 
la mayor parte del crudo del golfo 
Pérsico que habitualmente salía 
por el estrecho de Ormuz ha sido 

La recuperación 

del consumo será 

gradual, con un 

importante exceso 

de oferta en 2027

Repsol ha acelerado en los últimos meses su producción en Venezuela

EFE

►Analizará el 
potencial desarrollo 
del área 
denominada Horcón

Repsol fi rma otro gran 
acuerdo en Venezuela

R. L. V. MADRID

Repsol sigue impulsando sus ope-
raciones en Venezuela. La compa-
ñía energética ha firmado un 
acuerdo de intenciones con el Mi-
nisterio de Hidrocarburos de Ve-
nezuela y con la compañía estatal 
Petróleos de Venezuela (PDVSA) 
para analizar la posibilidad de de-
sarrollar una nueva zona, denomi-
nada Horcón y ubicada al sureste 
del Lago de Maracaibo, según ha 
informado hoy.

El acuerdo se suscribió en Cara-
cas durante una reunión mante-
nida por el consejero delegado de 
Repsol, Josu Jon Imaz, y el director 
General de Exploración y Produc-
ción de la compañía, Francisco 
Gea, con la presidenta interina de 
Venezuela, Delcy Rodríguez; la 
ministra de Hidrocarburos, Paula 
Henao, y el presidente de PDVSA, 
Héctor Obregón.

En la reunión también se trata-
ron los avances operativos de los 

activos de Repsol en Venezuela y 
las inversiones comprometidas 
para garantizar la continuidad y el 
crecimiento de la actividad, así 
como los mecanismos de pago 
asociados a los acuerdos y el plan 
de cargamentos de crudo.

El área de Horcón se sitúa entre 
los campos Barúa y Motatán, que 
ya forman parte de la cartera de 
activos de Repsol en Venezuela, 
junto a los yacimientos producto-
res de petróleo de Petroquiriquire 
y Petrocarabobo, y el activo de gas 
de Cardón IV.

Repsol y Venezuela también 
analizarán oportunidades de gas 
en la costa para profundizar en los 
estudios y datos de los yacimien-
tos gasíferos «off shore».

Repsol afi rmó que este acuerdo 
«refuerza el compromiso de Rep-
sol con Venezuela», donde opera 
de forma ininterrumpida desde el 
año 1993.

En marzo de 2026, Repsol y Eni 
fi rmaron un acuerdo estratégico 
con las autoridades venezolanas y 
PDVSA para garantizar la sosteni-
bilidad de la producción de gas 
natural durante 2026 en el activo 
Cardón IV –participado al 50% por 
las dos compañías− y consolidar 
la estabilidad a largo plazo de las 
operaciones.
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