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La guerra amenaza
con desatar una nueva
crisis inflacionaria

P La factura de la luz subira de 70 a 120 euros en solo un mes, el
precio del gasoleo ya ha aumentado en 32 céntimos por litro y los
alimentos en origen también se encarecen por el conflicto en Iran

Inma Bermejo. MADRID

El conflicto en Irdn trae de vuelta
los fantasmas de una inflacién
descontrolada. El precio del gasy
del petréleo, que ya se esta trasla-
dando a los combustibles -el ga-
séleo se ha encarecido 32 cénti-
mos-, es el ejemplo més evidente.
Estealza desencadenard un efecto
domind al quele seguirdlasubida
delaelectricidad y practicamente
todos los productos del mercado,
ya que su produccién se encare-
cerd por el aumento del precio de
la energia. Guillermo Rivas-Plata
Sierra, profesor de Deusto Forma-
ciény consultor especializado en
comercio internacional y geoeco-
nomia, vaticina que la factura de
la luz puede pasar de 70 euros a
120 euros en tan solo un mes.

Aunqueel petréleosiguellegan-
do, la incertidumbre y las dificul-
tades de transporte ya estdn im-
pactando en los precios. El barril
de Brent cerrd esta semana en
92,87 ddlares, en maximos desde
septiembre de 2023 y un 28,13%
por encima del precio registrado
elviernesanterior, antes de que EE
UU e Israel lanzasen su ataque
conjunto contraIran. Algunos cél-
culossenalan queelbarrilde Brent
podriaalcanzarlos 100 ddlares en
caso de persistir el bloqueo sobre
Estrecho de Ormuz por parte de
Iran, por el que circula el 20% del
petréleoy gas mundial. Las previ-
siones de Catar son mas pesimis-
tas. Seguin advirti6 el viernes su
ministro de Energia, la guerra po-
drfaobligar atodoslos exportado-
res de gasy petréleo del golfo Pér-
sicoasuspenderlaproduccién en
cuestion de semanas, lo que ele-
varia el precio del barril hasta los
150 ddlares.

Elgolpeyasenotaen el surtidor
y en el bolsillo. Segin un andlisis
de precios realizado por Facua, el
precio medio del gaséleo ha subi-
doenlaPeninsula32 céntimospor
litro desde el lunes al sdbado. En
concreto, el litro de gaséleo paso
de costar en la Peninsula 1,456

e

Funcas prevé que la
inflacion se elevara
al 3% en el primer
semestre del ano por
el conflicto

El Gobierno ha
ordenado ala CNMC
que supervise a las
energéticas por las
subidas de precios

El Ejecutivo podria
recuperar la
bonificacion de 20
céntimos a los
carburantes

eurosellunesparasubirhastal,77
eurosdelsabado (+21,57%),loque
se traduce en torno a 15,7 euros
mads con un depdsito medio. Por
su parte, el precio medio de la ga-
solina en toda Espafa ha pasado
de 1,502 euros a 1,627 euros, 6,25
euros mas caro por depdsito entre
lunes y viernes.

Este encarecimiento se elevara
a entre ochoy 10 céntimos en las
préximas semanas, segtin las esti-
macionesdela OCU. Elgolpe pue-
de ser atin mayor en la factura
energéticadoméstica. Los precios
del gas TTF (el referente europeo)
se han disparado un 64,39% en la
dltima semana, de 31,96 euros por
MWh a 52,54 euros, en maximos
desde febrero de 2025. La OCU
calculaquelafacturaeléctricapo-
dria encarecerse un 30% en solo

un mes y los consumidores con
tarifas reguladas seran los prime-
ros en notar la subida. Segtn sus
célculos, la factura eléctrica para
el PVPC podria pasar de los 62
euros del mes de febrero a los 82
euros en el mes de marzo. Los cdl-
culos de Rivas-Plata son més alar-
mantes: «Si una persona esté pa-
gando 70 euros de luz, podria
encontrarse a finales del préximo
mesconunafacturade 120 euros».
Para el suministro de gas, la tarifa
TUR sigue siendolamejor opcién
y aunque la revision trimestral se
haceel 1 abril, elimpacto de estas
subidas sera todavia limitado.

A ello se suma el retraso en la
llegada de mercancias porlasten-
siones en la cadena de suministro
y el encarecimiento de los fletes.
El viernes, Maersk, una de las
grandes navieras del mundo, sus-
pendid el servicio entre Europa y
Oriente Medio. Esta situacién de
tensién en el comercio se estd em-
pezandoatrasladaraloscostesdel
transporte maritimo. En concreto,
el indice compuesto del precio de
los fletes que calcula Drewry ha
crecido el 3,7% en la primera se-
manadelmes. En cambio, Guiller-
mo Rivas-Plata Sierra habla de
subidas mas pronunciadas: «Un
contenedor quelasemanapasada
podia costarunos 1.700 euros esta
misma semana estd casi en 3.000
euros». Estos encarecimientos re-
percuten en toda la cadena pro-
ductiva y se trasladaran irreme-
diablemente a la cesta de la
compra. César Lumbreras advier-
te del encarecimiento de los ferti-
lizantes y combustibles agricolas,
de los cereales y otros alimentos
en origen. Y es que el ticket de la
compranodejadecrecerylohace
sin perder ritmo.

La amenaza de Donald Trump
de cortar el comercio con Espana
abreotrofrente deincertidumbre.
Entre las opciones que se barajan
también figura que EE UU utilice
el suministro de gas -primer pro-
veedor de Espafia-y petréleo -se-
gundo proveedor- como instru-
mento de presion. El consultor en

Los clientes de la tarifa regulada seran los primeros en notar el alza

comercio internacional advierte
de que EE UU no estd obligado a
cumplir todos los reglamentos y
estdndares de la Organizacion
Mundial de Comercio, es libre de
dictar sus propias leyes de comer-
cio yno tiene un acuerdo de libre
comercioconlaUE.Enlapréctica,
esto podria traducirse en arance-
les especificos contra productos
espanoles o en controles mas es-
trictos en puertos y aeropuertos
estadounidenses. Elexpertomen-
cionatambiénla «huelgade celo»,
unincremento deliberado de ins-
peccionesamercanciasdeunpais
concreto queralentiza suentrada,
queya se estd produciendo.

Ante un encarecimiento gene-
ralizado del coste de la vida, el
Gobierno podria implementar
medidas que actien como dique

de contingencia como recuperar
una bonificacién a los combusti-
bles como la de 20 céntimos por
litro que establecid traslainvasién
rusa de Ucrania en 2022. Otras
medidas para contener la infla-
ci6én entonces fueron establecer
una bonificacién también de 20
céntimos para el gaséleo de los
transportistas, rebajar el IVA del
gas del 21% al 5%, topar el precio
del gas, rebajar el IVA de los ali-
mentos, prohibir los cortes de su-
ministros a consumidores vulne-
rables y mejorar el bono social
eléctrico.

Elministro de Economia, Carlos
Cuerpo, asegur6 que el Gobierno
yaestéd «haciendounseguimiento
de los precios para evitar movi-
mientos especulativos» y «esta
preparado para reaccionar y po-
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ner sobre lamesalas medidas ne-
cesarias». Lavicepresidentaterce-
ra y ministra para la Transicién
Ecoldgica, Sara Aagesen, explicd
que el Gobierno ha ordenado ala
CNMC «maxima supervision» a
las energéticas por la escalada de
precios.

Estas subidas de precios se re-
flejarén en el Indice de Precios de
Consumo (IPC), actualmente si-
tuado en el 2,3%. El director gene-
ral del Instituto de Estudios Eco-
némicos(IEE), Gregoriolzquierdo,
cree que es posible que la tasa de
inflacién correspondiente a mar-
zo, cuyo dato adelantado publica-
ré el Instituto Nacional de Estadis-
tica(INE) el dia 27 de estemes, «ya
refleje parte de esteincrementode
los precios energéticos». Elecono-
mista jefe para Espafia de BBVA

JESUS G.FERIA

Research, Miguel Cardoso, advier-
te de que la inflacién en Espana
puede subir mésalld del 3% enlos
préximos meses por el conflicto
bélico en Oriente Medio. Segtiin
Funcas, lainflacién se elevara por
encima del 3% durante el primer
semestre del aflo, mientras que el
PIB caeria dos décimas sobre la
cifra prevista por el Gobierno. Si la
contiendasealarga, el repunte se-
ria «significativamente mds nega-
tivo», avisa Funcas.

Enlamismalinea, el economis-
ta jefe del Banco Central Europeo
(BCE), Philip Lane, avis6 de que
una caida prolongada del sumi-
nistro de gas y petréleo podria
provocar unrepunte sustancial de
lainflacién-1,9% enlazonaeuro-
yun marcado descenso de la pro-
duccién.




