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Repsol presenta su nuevo plan con una
subida del 15% en las recomendaciones

La compaiia actualizara sus objetivos a 2028 con menos renovables y mas clientes

Rubén Esteller MADRID.

Repsol presentara mafiana sus nue-
vas métricas de negocio hasta el afio
2028. La petrolera se prepara, tal y
como ya adelant6 elEconomista.es,
para llevar a cabo una racionaliza-
cién de sus proyectos de inversion
en energias limpias para poder aco-
meter un mayor crecimiento en zo-
nas como Venezuela o Libia, al tiem-
po que pretende mantener su apues-
ta de crecimiento en electricidad y
gas y el mismo ritmo de avance en
la pata de digitalizacion.

Para este periodo, la empresa
cuenta con la puesta en marcha de
algunos grandes activos como Pi-
kka, en Alaska, el mayor descubri-
miento en los tltimos 30 afios en
EEUU o como Raia, en Brasil, uno
de los desarrollos de gas natural mas
importantes del pais, con capacidad
de transportar 16 millones de me-
tros ctbicos de gas natural por dia
y conteniendo reservas recupera-
bles de petréleo / condensado de
mas de mil millones de barriles de
petroleo equivalente (boe), que jus-
to esta previsto que comience a ope-
rar en el Gltimo afo de este plan. La
empresa también podra avanzar en
México en el bloque 29 y monetizar
parte de estos avances con el llama-
do ‘evento de liquidez’ que esperan
llevar a cabo, probablemente, el pro-
ximo afio.

Mejora en recomendaciones
Ante este escenario, que ademas se
ve beneficiado por la situacion geo-
politica actual, las principales casas
de analisis han revisado al alza sus
valoraciones sobre la petrolera, en
un movimiento que refleja una me-
jora generalizada de las expectati-
vas sobre la compaiiia en los tlti-
mos meses.

La actualizacion de los precios ob-
jetivo muestra una subida practica-
mente generalizada entre los ana-
listas que cubren el valor. Jefferies
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Josu Jon Imaz, consejero delegado de Repsol. bavip carcia

sittia ahora su valoracion en 24 eu-
ros por accion, frente alos 19 euros
anteriores, lo que supone una de las
revisiones mas significativas. Alan-
tra también eleva su estimacion has-
ta 21,25 euros desde 19,30 euros.
Entre las grandes firmas interna-
cionales, UBS revisa su precio ob-
jetivo hasta 20 euros desde 17,5 eu-

ros, mientras que Morgan Stanley
lo sitha igualmente en 20 euros, fren-
te alos 17 euros previos. En la mis-
ma linea, RBC Capital Markets ele-
va su valoracion hasta 20 euros des-
de 16 euros.

También destacan las revisiones
de Citigroup, que fija su nuevo ob-
jetivo en 21,5 euros por accion fren-
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Es el precio objetivo medio
que manejan los analistas
para la petrolera en estos
momentos. En los ultimos di-
as, un buen grupo de casas
de andlisis han actualizado
valoracién de la compafiia
con importantes subidas, en
las que se refleja la solidez
de la estrategia de la empre-
sa, pero también el posible
impacto en las cuentas del
fuerte incremento de precios
del petroleo y gas por la gue-
rra en Iran.

te alos 18,5 euros anteriores, y de
Banco Santander, que mejora su es-
timaci6n hasta 21 euros desde 20
euros. Oddo BHF sitta igualmente
su precio objetivo en 21 euros, fren-
tealos 17,5 euros previos.

Por su parte, JPMorgan revisa su
valoracion hasta 19 euros desde 18
euros, mientras que HSBC la eleva
a 17,5 euros desde 15,5 euros. La
estimacion mas conservadora co-
rresponde a BNP Paribas, que sittia
su precio objetivo en 16 euros por
accion frente a los 14,5 euros ante-
riores. En conjunto, el consenso im-
plicito de estas once casas de anali-
sis sittia el precio objetivo medio en
torno a 20,1 euros por accion, fren-
te alos aproximadamente 17,5 eu-
ros que reflejaban las estimaciones
previas. La revision supone una me-
jora cercana al 15% en las valora-
ciones medias del mercado sobre la
compaiiia, en un contexto marca-
do por la solidez de los resultados
del grupo, la disciplina en la asig-
nacion de capital y 1a retribucion al
accionista, las tres piedras angula-
res sobre las que seguira asentada
la estrategia de la petrolera.




