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ingresos por dividendos de Nedgia, 
SA provenientes de las otras distri-
buidoras del grupo”. 

Lo mismo sucede en el análisis de 
la rentabilidad financiera: el infor-
me habla del 13% para acabar re-
conociendo en el pie de página que 
pasaría a ser de alrededor de un 7%. 

Para García Castillejo, Martín y 

Rubén Esteller MADRID.  

El consejo de la Comisión Nacional 
de Mercados y Competencia vuelve 
a mostrar su división en materia 
energética. Tras los votos particu-
lares emitidos con la retribución a 
las redes eléctricas, ahora se produ-
cen nuevas divisiones antes de ini-
ciarse la negociación de los pagos 
que percibirán las redes de gas en-
tre 2026 y 2032. 

El vicepresidente de la CNMC, 
Ángel García Castillejo, y los conse-
jeros María Jesús Martín y Josep 
María Sala, han votado en contra y 
presentado votos particulares sobre 
el “Informe de evaluación del mo-
delo retributivo de la actividad de 
distribución de gas natural estable-
cido por la Circular 4/2020”. 

Dicho informe pretende analizar 
el impacto de la regulación vigente 
para, a partir de dicho análisis, po-
der plantear la revisión del siguien-
te periodo regulatorio. 

Según el informe y los votos par-
ticulares a los que ha tenido acce-
so elEconomista.es, Castillejo, Mar-
tín y Salas lanzan graves acusacio-
nes para el organismo, ya que ase-
guran que el informe no analiza las 
alegaciones realizadas a la propues-
ta durante el trámite de informa-
ción pública y al consejo consulti-
vo de hidrocarburos, el documen-
to no realiza una proyección de los 
resultados del modelo retributivo 
hasta 2026 para evaluar el efecto 
del modelo vigente, presenta los ra-
tios de rentabilidad sesgados y no 
analiza la evolución de los peajes 
de distribución. 

Estas cuatro quejas resultan es-
pecialmente graves, ya que tal y co-
mo indican, el informe aprobado 
por la CNMC se refiere a un valor 
promedio de la rentabilidad econó-
mica (ROI) del 11% para matizar 
posteriormente que sería del 8% si 
la media fuese ponderada y de “al-
rededor del 5% si se descontaran los 

El consejo de la CNMC, dividido por un 
informe “sesgado” de la retribución al gas
El vicepresidente Castillejo y dos consejeros se oponen al análisis del periodo 2020-2026

Ángel García Castillejo, vicepresidente de la CNMC

Piden a la CNMC 
una proyección 
hasta 2026 para 
cifrar el impacto del 
modelo actual

Salas “es esencial dar predictibili-
dad y certidumbre sobre la evolu-
ción de los peajes. Conocer los da-
tos de las rentabilidades que refle-
jen fielmente la situación de las em-
presas permite también a los 
consumidores anticipar si es previ-
sible una revisión retributiva para 
el siguiente periodo regulatorio”. 

Ante esta situación, los conseje-
ros consideran que “no dar la infor-
mación precisa de las ratios de ren-
tabilidad económica y financiera de 
la actividad de distribución de gas 
natural en el periodo 2021-2026 
evita poder concluir adecuadamen-
te sobre la recuperación de las in-
versiones realizadas y sobre la ren-
tabilidad de los recursos financie-
ros invertidos. Y, por tanto puede 
generar un sesgo para las eventua-
les propuestas de mejora para el si-
guiente periodo retributivo”. 

Asimismo, concluyen que el con-
sumidor de gas necesita tener cla-
ridad regulatoria, predictibilidad y 
certidumbre sobre la evolución de 
la retribución y de los pejes para po-
der tomar, de esta manera, mejores 
decisiones en un contexto de com-
plejidad creciente”. 

El consejero Josep María Sala, 
además, añade un quinto punto de 
discrepancia particular donde lan-
za una serie de recomendaciones pa-
ra el próximo periodo retributivo. 
En esta línea, Sala propone corregir 
las diferencia de retribución previs-
ta para 2020-2026 respecto a la re-
al, valorar la laminación tanto de la 
retribución como de los pajes para 
lograr una mayor estabilidad y pre-
dictibilidad a los distintos agentes, 
elaborar escenarios de evolución de 
demanda atendiendo a las orienta-
ciones de política energética y pre-
viendo impactos singulares, como 
el conflicto actual del Golfo Pérsico, 
para poder considerar la convenien-
cia o no de modificar la parte para-
métrica de la retribución o la impo-
sición de un suelo y un techo. 

Duro Felguera 
pierde 71 millones 
en el año que 
evitó el concurso
eE MADRID.  

Duro Felguera cierra 2025 con 
números rojos de 71 millones de 
euros. La ingeniería asturiana ter-
minó el pasado ejercicio nueva-
mente con pérdidas y con una 
abrupta reducción de ingresos de 
más del 40%. Las cifras son con-
secuencia del preconcurso que 
tuvo lugar durante la primera mi-
tad del año y se extendió al últi-
mo trimestre hasta lograr un 
acuerdo in extremis que salvó a 
la empresa de la quiebra. Duro 
Felguera quiso destacar que“el 
resultado de explotación mejora 
pese a ser un ejercicio en el que 
el grupo se ha visto obligado a re-
gistrar provisiones por importes 
muy significativos, que han afec-
tado al resultado de explotación 
de manera considerable”.

El consorcio 
vasco cierra la 
compra de Ayesa 
Digital
eE MADRID.  

El consorcio integrado por Indar 
Kartera, Fundación bancaria 
BBK, Gobierno Vasco, Vital Fun-
dazioa y Teknei ha cerrado este 
martes la adquisición de Ayesa 
Digital al fondo A&M Capital y 
la familia fundadora, una vez ob-
tenidas las aprobaciones por par-
te de las autoridades. El valor to-
tal de la operación asciende a 480 
millones de euros. La operación 
representa el inicio de una nue-
va fase de crecimiento para con-
solidar a Ayesa Digital como uno 
de los principales proveedores 
de servicios digitales en Europa, 
y la “apuesta decidida por un sec-
tor estratégico de alto crecimien-
to, clave en la transformación del 
tejido empresarial”.
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