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Iberdrola, uno de los gran-
des referentes mundiales 
del sector eléctrico, ha desa-
rrollado una espectacular 
tendencia alcista desde los 
mínimos de 2022 en los 7 
euros hasta los 21,65 y 
21,70 euros. Durante este 
recorrido, el título ha corregi-
do entre un 8 y un 10% des-
de máximos en al menos 
seis ocasiones, y ese es pre-
cisamente el tipo de ajuste 
que esperaría para comprar 
con una mejor ecuación ren-
tabilidad riesgo. A corto plazo apenas se ha alejado un 4 o 4,50% de 
sus últimos máximos, por lo que no veo todavía una oportunidad óp-
tima. Puede seguir subiendo hacia 22 o 23 euros, pero comprar aho-
ra sería hacerlo más por miedo a perder el tren que por verdadera 
ventaja estratégica. Mejor situar órdenes de compra en 19-20 euros.

La Operación del día

Estrategia (alcista)  
Precio de apertura de la estrategia  19-20 
Primer objetivo  22    
Segundo objetivo Subida libre 
Stop  < 18,50

Qué comprar o vender (Últimas modificaciones y estrategias más recientes)

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ÚLTIMAS MODIFICACIONES

Las líneas dibujadas en los gráficos representan los soportes (zona de precios en los que el valor podría encontrar 
apoyo para volver a subir) y las resistencias (precios en los que se podrían detener las subidas).Estos análisis no 
constituyen una recomendación  de compra o venta de valores. El Economista.es no se responsabiliza de las con-
secuencias de su uso y no acepta ninguna responsabilidad derivada de su contenido. 

(*) Ajustado al pago de dividendos. (**) Precios en dólares.
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Fluidra, uno de los líderes 
mundiales en equipamiento 
y soluciones para piscinas y 
bienestar, no está respon-
diendo como cabía esperar 
tras superar los 19,20 eu-
ros. La falta de continuidad 
alcista ha abierto la puerta a 
una corrección que todavía 
podría profundizar algo más, pero mientras no pierda los 17 euros 
seguiría viendo el movimiento como una consolidación dentro de su 
estructura alcista. Esa zona es la referencia que debe respetar para 
que no se deteriore la fotografía técnica. Mantendría posiciones y 
solamente empezaría a preocuparme si cede los 17 euros. Mientras 
conserve ese soporte, paciencia y tranquilidad, ya que todavía no hay 
motivos suficientes para dar por cancelado el escenario alcista.

Fluidra: límite de caída en los 17 euros

CIE Automotive, grupo in-
dustrial especializado en 
componentes de automo-
ción y con una elevada di-
versificación geográfica, 
consolida posiciones en lo 
que interpreto como una 
clásica vuelta atrás hacia la 
antigua resistencia de los 
25 euros. Incluso una caída hacia los 23,80 o 24 euros no deteriora-
ría su estructura alcista, ya que por ese entorno discurre la directriz 
de largo plazo que une los mínimos de 2009, 2020 y 2025. Manten-
dría mientras no pierda esa zona y, si alguien está fuera, aprovecha-
ría una aproximación a los 24 euros para comprar. Más que un moti-
vo para ponerse nervioso, lo vería como una oportunidad para subir-
se a una tendencia que sigue siendo constructiva.

CIE Automotive: parece un ‘throwback’

Santander (alcista) 
ASML (alcista) 
Prosus (alcista) 
ArcelorMittal (alcista) 
Zalando (alcista) 
Cellnex (alcista) 
Aerovironment (alcista) 
Carnival (alcista) 
Micron (alcista) 
Alphabet (alcista)

Joan Cabrero

Iberdrola: mejor esperar a los 19-20

A pesar de la actual situación de máxima tensión en 
los mercados energéticos globales, en los que la segu-
ridad del suministro energético debería ser la máxima 
prioridad, la Unión Europea sigue en sus trece de apli-
car normas con un alto componente medioambiental, 
totalmente extemporáneas, que pueden provocar un 
nuevo golpe a la competitividad industrial europea, 
además de encarecer los combustibles. 

El 1 de enero próximo entra en vigor un reglamento 
comunitario sobre las emisiones de metano en el sec-
tor energético, que obliga a las refinerías de petróleo y 
a los operadores energéticos a medir, notificar y verifi-
car sus emisiones de metano. Es-
tas mediciones también se aplican 
a los proveedores, es decir, a los ex-
portadores de petróleo y gas. Se 
exige identificar el país de origen, la 
instalación productora, el volumen 
cubierto, el periodo de producción y 
las pruebas de cumplimiento de los 
requisitos exigidos. Es una cantidad 
de información y de condiciones 
que pocos países exportadores es-
tán dispuestos a cumplir. 

De hecho, el secretario de Energía de Estados Uni-
dos ha amenazado con redirigir los envíos de gas na-
tural licuado, que actualmente se dirigen a Europa, ha-
cia otras zonas geográficas deseosas de recibir el gas 
americano, si la Unión Europea no modifica la normati-
va sobre el metano que entra en vigor al inicio del pró-
ximo año. 

Junto con Estados Unidos, Catar, Nigeria y Argelia, to-
dos exportadores de gas a Europa, enviaron una carta 
conjunta a las instituciones europeas advirtiendo de que 
las medidas que entrarán en vigor en enero próximo po-
nen en peligro las exportaciones de gas a Europa. Com-
pradores para su gas no les faltarán, sobre todo en Asia, 
mientras dure la inestabilidad en el golfo Pérsico. 

La medida adoptada por la Unión Europea tras la carta 
de los exportadores y las quejas de las empresas del 
sector energético europeo ha sido suspender las sancio-
nes durante tres años, aunque la norma entre en vigor. 

Obviamente, las empresas energéticas ya han dicho 
que no pueden incumplir una normativa medioambien-

tal en vigor, aunque no acarree sanciones durante 
unos años. 

Los impactos negativos de la eventual entrada en vi-
gor de esta nueva normativa son notables. Entre ellos: 
- De acuerdo con la AICE (Asociación de la Industria 
del Combustible de España), solamente el 3% de las 
importaciones realizadas por España en 2025 podría 
acreditar el cumplimiento de los requisitos exigidos. 
En el conjunto de la UE, dicho porcentaje ascendería al 
13% de media. El problema reside en que se está intro-
duciendo una exigencia de medición y verificación de 
metano a los países productores de fuera de la UE, 
cuando estas exigencias no existen en sus países y di-
chos productores no están dispuestos a cumplirlas. 
Por lo tanto, el suministro de crudo a la UE compatible 
con la normativa sería muy reducido. 
- Como consecuencia de lo anterior, existe un riesgo 
real de desabastecimiento de diésel, gasolina y gas pa-
ra el próximo invierno, coincidiendo con la entrada en 

vigor del reglamento europeo. Ade-
más, la entrada en vigor del regla-
mento coincide temporalmente con 
la prohibición de importar gas ruso. 
- Una tercera consecuencia, si entra 
en vigor el reglamento, es el aumen-
to de costes para las refinerías, que 
encarecería la energía y, además, 
dificultaría la renovación de la con-
tratación y la renovación de acuer-
dos de suministros. 

- Adicionalmente, la medida provocaría una pérdida de 
competitividad de las refinerías europeas frente a las 
de otras áreas geográficas. Las refinerías europeas no 
podrían utilizar el crudo que sí utilizan refinerías de 
fuera de la UE. Sin embargo, el producto terminado en 
dichas refinerías sí podría venderse en la UE sin pro-
blemas. Conclusión: se perdería capacidad de refino 
en la UE a costa de importar mayor cantidad de pro-
ductos refinados fuera de la UE. 

Es difícil entender que, mientras los distintos países 
hacen todo tipo de gestiones para garantizarse el su-
ministro energético de forma estructural, la Unión Eu-
ropea parece tener otras prioridades, fundamental-
mente las medioambientales, aunque sean medidas 
que prácticamente solo se apliquen en suelo europeo. 

Aunque solo quedan cinco meses para la entrada en 
vigor del reglamento, que además coincide con la 
prohibición de importar gas ruso, los mercados finan-
cieros no muestran ninguna preocupación al respecto. 
Esperemos que una vez más acierten y dicha normati-
va sea modificada.
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Las incomprendidas medidas 
energéticas europeas

El reglamento sobre 
las emisiones de 
metano entrará  
en vigor el próximo 
1 de enero
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