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La guerra en Iran, ;acelerara
o frenara la transicion energética?

INDEPENDENCIA/ Europa,y Espafia con ella, busca desde la guerra en Ucrania reducir su dependencia del
petréleoy el gas. El nuevo conflicto puede impulsar esta tendencia, pero entrafia riesgos para su financiacion.

Pedro Biurrun. Madrid

“La Union Europea tiene que
librarse de la dependencia del
gas y el carbon rusos, por lo
que tenemos que diversificar
nuestra energia”, asegurabala
presidenta de la Comision
Europea, Ursula von der Le-
yen, hace cuatro afos tras la
invasiéon de Ucrania por Ru-
sia. Y hace semanas, justo an-
tes del ataque de EEUU e Is-
rael a Iran, profundizaba en la
idea: “Europa ya no tiene mas
eleccion que aumentar su in-
dependencia”.

“La guerra de Iran es una
vuelta de tuerca adicional en
un contexto geopolitico cada
vez mas complejo e imprede-
cible, donde la soberania
energética se erige una vez
mas como un aspecto funda-
mental para la autonomia es-
tyatégica europea”, asegura
Oscar Barrero, socio respon-
sable de Energia y Utilities en
PwC.Y afiade: “La dependen-
cia de recursos fosiles no dis-
ponibles en Europa -no es el
caso de EEUU, principal pro-
ductor de petrdleo y gas mun-
dial- nos expone a este con-
texto geopolitico con una
gran vulnerabilidad. Por lo
tanto, esto deberia reafirmar-
nos en la estrategia europea
de apostar por fuentes autic-
tonas de energias, como el sol,
el viento, bioenergias o la
energianuclear”.

Flujos de comercio
No se trata sélo de energia, si-
no de todo lo que ésta conlle-
va: “La evolucién del contex-
to geopolitico esta alterando
los flujos de comercio inter-
nacional y condicionando las
estrategias energéticas, influ-
yendo en las decisiones de po-
litica industrial, en los marcos
regulatorios y en la configura-
cién de las cadenas de sumi-
nistro energéticas a nivel glo-
bal”, se asegura en el Energy
Insight #28 de Moeve.

Los expertos coinciden en
que el impacto de la guerra de

Suministros

Afectados petroleo

y gas, pero también
las materias primas
criticas, la tecnologia,
los aerogeneradores,
baterias, Defensa

y el vehiculo eléctrico.

RUTAS EN PELIGRO

Flujos comerciales de minerales criticos (1)
expuestos a disrupciones geopoliticas.

Reino Unido

Mercosur

® Rutas comerciales principales
= Rutas comerciales en riesgo de disrupcion
® \/olumen de comercio (en billones de dolares)

Africa

(1) Los minerales criticos son clave para baterias, chips, coches eléctricos e industria aeroespacial y de Defensa, entre otros.
(2) Zona directamente afectada en la actual guerra de Iran.
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UN CONFLICTO QUE AHONDAEN LA INESTABILIDAD

© DEMANDA ENERGETICA
Lademandamundial de ener-
giahaaumentado un 60%
desde el ario 2000. Aunque
las tecnologias limpias ga-
nan peso, los combustibles
fésiles siguen representando
casiel80% delademanday
vaahacer faltamucha electri-
cidad para, entre otros, cen-
trosdedatosde A, seglinel
‘Global Risks Report de Foro
Econdmico Mundial.

Iran en la economia europea
dependera en gran medida de
laintensidad y la duracion del
conflicto. Estos dias se ha pro-

® CONCENTRACION Lapro-
duccion, el refinadoyy el pro-
cesado de minerales criticos
estan concentrados enmuy
pocos paises, especialmente
China, seguinlaAlE. Estas
materias primas son clave
en sectores tecnolégicos, au-
tomovil, energia o Defensa. El
pais asiatico tiene también un
grandominio en lafabrica-
ciéndetecnologias limpias,
como solary baterfas.

ducido un shock en los precios
del petréleoyy el gas, “pero pa-
ra que tenga efectos reales so-
bre la economia dependera

® SUMINISTRO Lafragmen-
tacién delas cadenas de su-
ministro amenaza coninte-
rrumpir cercadel 30% de los
flujos comerciales mundia-
les de minerales critivcos en
la préxima década (ver grafi-
co), aseguraelinforme The
Mineral Shortage Is a
Growing Problem, de BCG.
Aranceles, subsidios y reglas
locales y conflictos como Iran
agravan los cuellos de botella.

de si se prolonga el cierre du-
rante semanas o meses”, dice
Barrero.

Por el estrecho de Ormuz

® VOLATILIDAD Laguerra
enUcraniadesaté unagran
volatilidad de precios ener-
géticos. El conflicto conIran
afiade mas dosis de incerti-
dumbre, con puntos clave
como los paises vecinos pro-
ductores delazonay el Es-
trecho de Ormuz. Enlos pri-
meros dias de ataques el pre-
cio del petréleo se dispard en
casidos digitos y el gas esca-
|6 a cotas cercanas al 50%.

circula aproximadamente el
20% del petréleo y del gas na-
tural que se comercializaen el
mundo. Aunque Europano es

Fuente: BCG 2025y elaboraci6n propia

el principal receptor del mis-
mo -lo es Asia—, se trata de
mercados globales y la inesta-
bilidad se traslada automati-
camente a todos los merca-
dos.

Ademas, a través de dicho
estrecho pasa una parte im-
portante del comercio mariti-
mo de Asia hacia Europa. Los
grandes operadores ya estan
cambiando las rutas para evi-
tar el paso del estrecho, pero
esto conllevara retrasos por
los trayectos mas largos y con
un coste superior, no solo por
la distancia extra sino tam-
bién por el impacto en el coste
delos combustibles.

Europa se veria sacudida,
por unlado, por los incremen-
tos de coste de energia de for-

> Pasa a pag. siguiente
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ma directa, pero también so-
bre el resto de los productos
que importamos desde Asia,
incluyendo equipamientos
vinculados alaindustria ener-
gética, automovil... “La de-
pendencia en la cadena de va-
lor en los minerales, los equi-
pos y las tecnologias asocia-
dos a la transicion energética
es otra forma de sujecion. No
solo por el riesgo de suminis-
tro —como eventualmente
puede producir una situacion
como el cierre del estrecho-,
sino por el riesgo estratégico
que supone la falta de capaci-
dades europeas en materia de
innovaciony fabricacion”, ex-
plica Barrero.

Tres conclusiones
En opinion de este experto, se
pueden extraer tres conclu-
siones de cara a la estrategia
europea energética:

® Es necesario tener una
estrategia de suministro
energético diversificado y
resiliente, tanto a nivel de
fuentes de energia como de
infraestructuras asociadas.
Espana dispone de una diver-
sificacion de fuentes e infraes-
tructuras de entrada via gas
natural o GNL.

@ Es preciso acelerar el de-
sarrollo de fuentes renova-
bles para avanzar en la auto-
nomia energética, como unica
estrategia posible para garan-
tizar una Europa soberanay, a
futuro, con unaindustriacom-
petitiva que no esté al vaivén
de los mercados energéticos.

@ Replantear las cadenas
de suministro, con el objetivo
de garantizar que Europa dis-
pone de capacidades produc-
tivas en sectores clave y cade-
nas de suministro asociadas
mas resilientes y con menos
dependencia tecnoldgica de
terceros como Asia.

Nuevo obstaculo

Tgual que sucedi6 con la pan-
demia del Covid o la invasion
de Ucrania, todo hace pensar
que la guerra en Iran acelera-
ra la transicion energética, en
busca de la necesaria inde-
pendencia y seguridad de su-
ministro, ademas de por razo-
nas medioambientales. Pero
Antony Froggatt, director de
Energiay Clima del think tank
Transport and Environment,
advertia en Bloomberg Green
que, “los precios mas altos del
petréleo y el gas podrian su-
poner un nuevo obstaculo, ya
que restringirian el gasto pu-
blico y limitarian la financia-
cién de tecnologias limpias
que dependen de subvencio-
nes para competir con alter-
nativas mas sucias”.

“La energia es la savia vital
de nuestras economias, cuan-
to mas puedas producir a ni-
vel nacional, mas segura es”,
dice este experto.




