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Editorial

Elrebote del crudo despierta el fantasma del ‘shock’ inflacionista

inco meses después del esta-
llido del conflicto en Oriente
Préximo sigue sin divisarse
una solucién que permita la
vuelta alanormalidad para un
estrecho por el que discurria
hasta finales de febrero un 20% del com-
bustible que precisa la economia mun-
dial. Con un acuerdo de alto el fuego que
ha saltado por los aires y sin perspectivas
de una vuelta a la mesa de negociacioén,
el temor a que la guerra se enquiste gana
terreno. Un escenario que puede torcerse
aun mas si se llega a producir la entrada
en escena de los huties, que han amena-
zado con aplicar un embargo maritimo a

Arabia Saudi, pais que hasta ahora habia
sorteado el cierre de Ormuz gracias a su
red de oleoductos, evitando con ello los
temidos problemas de desabastecimiento.

El ansia de paz bast6 para dar un respiro
al precio del petréleo, que se moderé con
fuerza tras el acuerdo entre Washington
y Teheran. Pero el enconamiento del con-
flicto ha devuelto al barril de Brent a los
95 délares. Una sefial de advertencia para
los que se aventuraron a vaticinar que
el crudo volveria a los 65 délares a final
de ano y para aquellos que defendieron
que el impacto en la inflacién seria tem-
poral. Ya hay quien avanza incluso, como
los analistas de Goldman Sachs, que si las

hostilidades de uno y otro lado persisten, el
barril volvera a acercarse alos 120 délares.

Si el respiro que habia dado el precio
del petréleo habia bastado para suavizar
los peores presagios de un nuevo shock
inflacionista, sureciente escalada ha pues-
to sobre la mesa que todavia hay mucho
camino por recorrer para recuperar la nor-
malidad geopolitica y que el fantasma de
la inflacién sigue ahi fuera.

Los bancos centrales de Estados Uni-
dos y la zona euro seran los encargados
estos dias de realizar un diagndéstico de
la situacién y las perspectivas econémi-
cas, aunque se descarta que apuesten por
un encarecimiento del precio del dinero

en sus reuniones de politica monetaria.
Para sus analisis dispondran de los datos
de inflacién de junio, favorecidos por la
moderacién de los carburantes. Cuestion
aparte eslanueva escalada del precio del
gas natural, que supera ya los maximos de
marzo, pero aun esta muy lejos de los nive-
les vistos tras el estallido de la guerra en
Ucrania. Europa se vio forzada entonces a
reducir a las bravas su dependencia del gas
ruso y diversificé sus proveedores. Pero en
plena temporada de reaprovisionamiento
de los Estados europeos, el cierre defini-
tivo del gas ruso por la nueva oleada de
sanciones a Rusia amenaza con complicar
aun mas la situacion.




