
de entonces la navegación de 10 
embarcaciones —cuyo origen no 
precisan— por esas aguas que lle-
van al Canal de Suez, mientras los 
analistas señalan que barcos vin-
culados a países distintos al saudí 
están logrando circular.

Pese a que el movimiento chií 
vincule el embargo con su conflic-
to con Riad, revivido ahora tras 
años de una tregua informal, no 
deja de ser una ramificación del 
pulso entre EE UU e Irán. Según 
señalaron varias fuentes a la agen-
cia Reuters, Teherán pidió la se-
mana pasada a los yemeníes que 
se prepararan para cerrar el mar 
Rojo en caso de que Washington 
atacase sus plantas energéticas.

El centro de mando de EE UU 
encargado de las operaciones en 
Irán, el Centcom, informó duran-
te la madrugada de ayer de la 12ª 
noche consecutiva de ataques so-
bre la nación asiática. Ese órgano 
militar dice estar menoscabando 
las capacidades que permiten a 
Teherán lanzar ataques sobre el 
estrecho de Ormuz, al tiempo que 

tre las prioridades de los Emira-
tos Árabes Unidos y Arabia Saudí, 
cuyos roces por el control de los 
puertos del sur del empobrecido 
país derivaron en una confronta-
ción armada entre sus proxis en 
el terreno, sumando otra capa de 
guerra para los yemeníes. Para el 
Golfo, la salida forzada de los Emi-
ratos de Yemen se ha traducido en 
la débil coordinación de la estra-
tegia de las dos monarquías do-
minantes, Arabia Saudí y Emira-
tos, frente a Irán, valora la exper-
ta Al Deen.

El impacto se hace notar sobre 
todo en la población yemení bajo 
ambos gobiernos, que ha agotado 
sus mecanismos de supervivencia. 
La subida del combustible se tra-
duce en más muertes. “En lugar 

de gastar dinero en comida, tie-
nes que gastar dinero en una ba-
tería para tener un ventilador y 
que tus hijos puedan dormir por 
la noche”, explica desde Adén It-
ta Helland-Hansen, coordinadora 
de Médicos Sin Fronteras (MSF). 
“Yemen es una crisis humanitaria 
perpetuamente olvidada con una 
infrafinanciación crónica”, añade, 
sobre un país donde dos tercios de 
sus 42 millones de habitantes no 
saben cuándo llegará el próximo 
plato de comida.

Se trata del país más pobre de 
Oriente Próximo, y la ONU estima 
que el 60% de las 377.000 muer-
tes entre 2015 y 2022 fueron por 
causas indirectas: hambre, falta 
de atención sanitaria o infraes-
tructura.

Después de un mes de junio en 
el que la Bolsa, el petróleo y la 
deuda celebraron el acercamien-
to entre EE UU e Irán, julio ha da-
do un vuelco al sentimiento de 
los mercados. Dos semanas des-
pués de que Washington diera 
por rota la tregua y los ataques 
se intensificaran, un nuevo actor 
ha entrado en escena: los hutíes 
de Yemen. El grupo armado alia-
do de Teherán cumplió sus ame-
nazas con el ataque a los buques 
Encila y Layla. La reacción del 
mercado fue inmediata. Con el 
temor a nuevas interrupciones 
del suministro energético acapa-
rando la atención de los inverso-
res, el brent aceleró su ascenso y 
volvió a superar los 100 dólares 
por barril, nivel que no se veía 
desde mayo. 

En lo que va de mes, su escala-
da supera el 38%, una subida  aún 
inferior al repunte del 62,4% en 
marzo, cuando estalló la guerra, 
pero suficiente para borrar el 
desplome del 21% de junio.

En apenas 20 días, el mercado 
ha pasado de confiar en la nor-
malización del tráfico por el es-
trecho de Ormuz, mientras los 
cargueros daban salida al petró-
leo acumulado desde febrero, a 
enfrentarse a nuevos cuellos de 
botella en dos de las rutas maríti-
mas más estratégicas del mundo. 

Al frenazo de la actividad en 
el enclave por el que transita cer-
ca de una quinta parte del crudo 
mundial se suma ahora la amena-
za sobre Bab el-Mandeb, la puer-
ta de entrada al mar Rojo, una ru-
ta que durante los cinco meses de 
cierre de Ormuz permitió a Ara-
bia Saudí mantener parte de sus 
exportaciones energéticas. 

Con las rutas alternativas ca-
da vez más comprometidas, las 
perspectivas no dejan de empeo-
rar. La economía mundial y unas 
Bolsas que habían logrado sobre-
ponerse a los momentos de ma-
yor tensión vuelven a ver ame-
nazada su estabilidad, más aún 
cuando algunas de las medidas 
que ayudaron a contener el alza 
de los precios, como la liberación 
de reservas estratégicas, empie-
zan a agotarse. 

Los analistas llevaban meses 
advirtiendo de que estos meca-
nismos eran poco más que un 
parche temporal, pero si la situa-
ción se complica, el margen de 
maniobra para evitar un nuevo 
shock energético será más redu-
cido. Más aún cuando las reser-
vas se encuentran en mínimos y 
las economías se adentran en los 
meses previos al invierno.

La escalada impactó en las 
Bolsas y en la rentabilidad de la 
deuda soberana. El selectivo es-
pañol Ibex 35 cedió un 1,6%. Las 
caídas son aún mayores para el 
Dax alemán y el Euro Stoxx 50, 
con recortes en el entorno del 
1,7%, y del 1,2% en EE UU. 

Las expectativas de inflación 
y tipos más altos han vuelto a pri-
mera línea con la subida de los 
precios energéticos. Aunque el 
BCE acordó darse una pausa y 
mantener los tipos sin cambios, 
el consenso del mercado aguar-
da a septiembre para un nuevo 
ajuste. Konstantin Veit, gestor 
de carteras de Pimco, conside-
ra exagerada la idea que cotiza 
el mercado de un repunte de 70 
puntos básicos, pero espera que 
septiembre vuelva a mover ficha. 

La subida de los tipos de in-
terés amenaza a las Bolsas por-
que encarece la financiación, 
enfría la actividad económica y 
aumenta el atractivo de la renta 
fija frente a la variable. Todo ello 
en un momento en el que el re-
punte de los precios vuelve a po-
ner en riesgo el consumo, uno de 
los principales motores del cre-
cimiento. 

Las expectativas de tipos de 
interés e inflación más altos se 
dejan sentir también en el mer-
cado de deuda. Las rentabilida-
des de referencias como la ale-
mana a 10 años rondan máxi-
mos de 2011 en el 3,2% y, desde 
los mínimos vistos a finales de ju-
nio avanzan 35 puntos básicos. 
La deuda española también re-
puntó al 3,67%. Los ascensos tie-
nen su réplica en EE UU, donde 
la deuda a 10 y 30 años revisita 
máximos de enero de 2025 al si-
tuarse en el 4,7% y el 5,17%.
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El barril supera los 100 dólares  
y extiende el temor a la inflación

La apertura de otro 
frente reabre el riesgo 
de un nuevo ‘shock’ 
energético global

Un trabajador repostaba ayer en una gasolinera de Peshawar (Pakistán). BILAWAL ARBAB (EFE)

El crudo ‘brent’ 
ha subido un 38% 
en lo que va de julio 
ante la escalada

Las Bolsas y la deuda 
soberana acusan la 
crisis y la previsión 
de subidas de tipos

Imagen cedida del petrolero 
Encelia navegando el día 4.  
SHINE SAMUEL ABRAHAM (REUTERS)

mantiene un bloqueo naval sobre 
los puertos iraníes.

Pese a la ofensiva estadouni-
dense, que destruye infraestruc-
tura civil a diario y ha matado se-
gún el Ministerio de Sanidad ira-
ní a más de 40 personas este julio 
—dos más ayer—, la Guardia Re-
volucionaria iraní sigue atribu-
yéndose veladamente agresio-
nes contra barcos en el estrecho. 

En un comunicado recogido 
por la agencia Tasnim, ese ejército 
paralelo —encargado de proteger 
a la República Islámica— informó 
de que uno de los tres navíos que 
intentaba cruzar el estrecho “ile-
galmente” mediante una vía “mi-
nada” se incendió, haciendo que 
los otros dos dieran la vuelta. La 
Guardia Revolucionaria advirtió 
de que el estrecho está bajo su 
control “y cerrado mientras con-
tinúen las atrocidades de EE UU” 
en la región. 

En paralelo, las agencias ira-
níes dieron cuenta del ataque 
estadounidense contra dos bar-
cos de búsqueda y rescate en las 
aguas de la región meridional de  
Bushehr, así como de la expan-
sión de la ofensiva estadouniden-
se sobre provincias centrales, le-
jos de Ormuz. Las informaciones 
oficiales iraníes, que incluyen po-
cos detalles sobre los objetivos y 
las consecuencias de la agresión 
de EE UU porque el conflicto tam-
bién es informativo, recogieron 
también nuevos ataques iraníes 
contra países regionales que aco-
gen tropas estadounidenses. 

La Guardia Revolucionaria 
aseguró haber destruido sistemas 
de defensa aérea en una base de 
EE UU en Jordania, donde la se-
mana pasada mató a dos soldados 
norteamericanos, así como pues-
tos militares estadounidenses en 
Kuwait, incluyendo el campamen-
to Al Adiri, la base aérea Ali Al 
Salem, el campamento Doha y el 
campamento Arifjan. Kuwait di-
jo haber interceptado tres misiles 
y seis drones, y anunció el cierre 
temporal de un paso fronterizo 
con Irak donde se registró el ata-
que de un dron. Baréin pidió a la 
población que mantenga la calma 
y busque refugio.
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