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Espaiia registra la mayor subida de
precios de las grandes economias del euro

IMPACTO DE LA GUERRA EN EL IPC/ L2 inflacion se sitUa nueve décimas por encima de la eurozona: un 3,8% en julio respecto
alamediadel 2,9%. En Francia, el incremento se sitda en el 2,4%, Alemania anota un 2,8% e Italia un 2,9% en el séptimo mes.

Gonzalo D. Velarde. Madrid
Espana lidera las subidas de
precios entre las principales
economias de la eurozona.
Registrd un repunte de la in-
flacién del 3,8% en julio —en
su lectura armonizada, com-
parable con el resto de paises
europeos-, lo que supone dos
décimas mas que en el pasado
mes, en términos interanua-
les. Mientras que, de media,
los paises del euro experi-
mentaron un avance de los
precios en el séptimo mes del
afio del 2,9%, una décima por
encima de la lectura del mes
anterior.

Con este dato, la inflacion
general de los paises del euro
vuelve a subir tras el retroceso
de junio, coincidiendo con la
escalada bélica en Oriente
Proximo tras fracasar las ne-
gociaciones de paz entre Es-
tados Unidos e Iran el pasado
8 de julio. El intercambio de
hostilidades y el bloqueo del
estrecho de Ormuz han vuel-
to a presionar al alza los pre-
cios del petroleo, trasladan-
dose al precio de los combus-
tibles. Asi, aunque la senda de
inflaciéon en la eurozona
arranco en enero de 2026 con
un 1,7% y subio ligeramente al
1,9% en febrero, ya en marzo
experimento un salto hasta el
2,6% (primer mes que recogio
el impacto de la guerra en
Iran), y se acelero al 3% en
abril y al 3,2% en mayo, retro-
cedid al 2,8% en junio y re-
punta ahora al 2,9% en julio
tras los nuevos episodios.

Mas alla de que el diferen-
cial entre Espafia y la media
europea continiia ensanchan-
dose, y asciende ya a nueve
décimas (una mas que el mes
pasado), el balance ofrecido
ayer por Eurostat (la oficina
estadistica de la Comision Eu-
ropea) da cuenta de como los
efectos de la guerra, y el enca-
recimiento de los productos
energéticosy de los combusti-
bles estan siendo mas virulen-
tos en nuestro pais.

De hecho, solo tres regio-
nes del euro experimentan in-
crementos de los precios de
consumo mayores que Espa-
fa (3,8%) en julio: Lituania
(5,6%), Bulgaria (4,1%) y Chi-
pre (4%). Seguidos de Croacia
(3,6%), Bélgica (3,5%) y Lu-
xemburgo (3,4%). Y por enci-
ma de la media también se si-
tuaron Irlanda y Portugal
(3,1% ambas), y Eslovenia y
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torno: en Francia fue del
2,4%, mientras que en Alema-
nia se sitda en el 2,8% y en el
2,9% en Italia.

Laenergia,alalza

Con todo, la aceleracion de la
subida de los precios en la eu-
rozona esta directamente re-
lacionada con el encareci-
miento del 10% de la energia,
frente al 8,5% del mes ante-
rior —en contraste, en el mis-
mo mes del pasado afio el pre-
cio de esta rubrica llego a ex-
perimentar un retroceso del
2,4%-.

Mientras que el coste de los
alimentos frescos aumentd
un 2,5%, lo que supone una
desaceleracion de seis déci-
mas en comparacion con el

impulsa los precios
en la eurozona

Los expertos creen
que la lectura del
IPC de julio acerca
una nhueva subida
de tipos de interés

incremento interanual de ju-
nio. Asimismo, el precio de los
bienes industriales no energé-
ticos aumento en julio un
0,9% interanual frente al 0,7%
de junio, mientras que los ser-
vicios se encarecieron un
3,3%, una décima mas que el
mes anterior.

No en vano, este avance ge-
neral de los precios enlaeuro-

cuenta de la aparicion de los
denominados como efectos
de segunda ronda. Al excluir
el impacto de la energia, la ta-
sa de inflacién de la eurozona
se situa en el 2,2% en julio, en
linea con el mes pasado.
Mientras que la tasa de infla-
cion subyacente, que ademas
de la energia también deja
fuera el impacto de los ali-
mentos frescos, el alcohol y el
tabaco, repunta ligeramente
al 2,5% desde el 2,4% del pa-
sado mes.

Tipos de interés

Segun advierte Bert Colijn,
economista de ING Research,
el dato de inflacién de agosto
“sera significativamente ma-
yor” silos precios del petréleo

ya que no han recogido todo
el impacto de la escalada béli-
ca en Oriente Proximo, por lo
que aun existe un amplio
margen para un mayor au-
mento de lainflacion.

“El BCE se mantiene en
alerta maximayy, en las condi-
ciones actuales, es probable
que vuelva a subir los tipos de
interés en septiembre”, sefiala
el economista de ING Re-
search. Cabe recordar que la
institucion presidida por
Christine Lagarde decidio de-
jar intactos los tipos en su tlti-
ma reunion del pasado 23 de
julio, en el 2,25%. Lo hizo pese
a asegurar que “la incerti-
dumbre sigue siendo elevada
y aun no se ha manifestado
plenamente el impacto infla-

entonces la puerta abierta a
nuevas subidas de tipos en
septiembre, mas propicias
tras alejarse el escenario mas
benigno del conflicto.

Antes, en junio, el BCE se
vio forzado a aplicar la prime-
ra subida —encareciendo el
precio de la financiacién para
tratar de contener el escena-
rio inflacionista—, elevando
los tipos al 2,25%, desde el 2%
en que permanecia inmovil
desde junio de 2025.

Nicola Nobile, economista
de Oxford Economics, consi-
dera que el dato de julio apun-
ta en la direccion de “una ma-
yor inflacion energética” que
hace cada vez “mas probable”
una subida de tipos en sep-
tiembre.




