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La justicia belga anula el embargo a Enaire
por las renovables y libera 75 millones

Un tribunal de Bruselas estima el recurso de Espana y afirma que la ejecucion
de las indemnizaciones concedidas por arbitraje vulnera las normas comunitarias

NURIA MORCILLO

MADRID

Lajusticia belga ha anulado
la autorizacién de embargo
contra los fondos de la em-
presa publica espanola Enai-
re que el fondo estadouni-
dense Blasket Renewable
Investments obtuvo en ju-
nio de 2025 como forma de
garantizar el cobro de una de
las indemnizaciones por el
recorte de las primas de las
renovables que Espana tiene
pendiente de pago. El Tribu-
nal de Primera Instancia de
lengua neerlandesa de Bru-
selas ha estimado el recur-
so de los servicios juridicos
espanoles sobre este asun-
to y ordenado la liberacién
inmediata de mas de 75 mi-
llones de euros, mas intere-
ses devengados, que Espa-
Nna deposité como garantia.

Enuna sentencia dictada
el pasado 20 de octubre, el
tribunal belga fall6 integra-
mente a favor del Reino de
Espaia, que impugnd la re-
tencién de las transferencias
mensuales que la Organiza-
cién Europea para la Segu-
ridad de la Navegacién Aé-
rea (Eurocontrol), con sede
en la capital belga, realiza a
la empresa publica Enaire
por larecaudacion de tasas
de ruta y terminales, al en-
tender que era una medida
“ilegal” e “irregular”.

El fondo de litigacién
Blasket es uno de las que
mas presién esta ejercien-
do sobre el Gobierno espanol
para cobrar muchas de las
indemnizaciones que casi
una treintena de laudos arbi-
trales han concedido a diver-
sas empresas que invirtieron
en Espana en renovables,
confiando en un régimen
de subvenciones instaura-
do en 2007. La modificacion
de este sistema, primero en
2010 que afect6 de lleno a
los incentivos previstos para
las fotovoltaicas, y después
en 2013 con la reforma del
sector eléctrico, provoco una
avalancha de demandas de
arbitraje de medio centenar
de inversores.

La firma estadounidense
ejerce los derechos de repre-
sentacién y de cobro en mu-
chos de estos litigios y, en el
marco de su estrategia, esta
instando al reconocimiento
y ejecuciéon de estos laudos
—la mayoria dictados por
el Centro Internacional de
Arreglo de Diferencias Re-
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El bloqueo

delos pagos a

la estatal ascendia
a 800 millones

en mayo

lativas a Inversiones (Ciadi),
la corte de arbitraje depen-
diente del Banco Mundial-y
el embargo de bienes y acti-
vos espanoles en distintas
jurisdicciones extranjeras
como Estados Unidos, Reino
Unido, Singapur, Australia,
donde los demandantes no
se encuentran sujetos a las
directrices europeas.

Pero también han desple-
gado esta ofensiva en Paises
Bajos, donde inst6 el embar-
go de la sede del Instituto
Cervantes en Utrecht, medi-
da que ya sido levantada por
el Gobierno de Rob Jetten. O
en Bélgica donde pidi6 el blo-
queo de las transferencias a
Enaire, para zanjar las recla-
maciones de varios inverso-
res como Eurus Energy; filial
del grupo Toyota, RREEF y
Operafund. Por la tramita-
cién de este procedimiento,
la Comisién Europea abrid
un expediente.

El pasado mes de mayo,
el bloqueo de los pagos a la
estatal ascendia a 800 mi-
llones de euros, cifra que ha
ido aumentando debido a
los intereses generados. Para
evitar que esta cantidad se
incrementase, en esas mis-
mas fechas, el Gobierno con-
signd 250 millones de euros
para cubrir las tres reclama-
ciones, a cambio de levantar
el embargo. Ahora, el tribu-

nal belga se ha pronunciado
sobre el caso RREEF (a quien
el Ciadi le reconoci6 el dere-
cho a cobrar 59,6 millones
de euros més intereses) y ha
ordenado librar 75.759.538,18
euros consignados en rela-
cién a esta demanda.

Ayudas no autorizadas
La Sala ha asumido los argu-
mentos que la Abogacia del
Estado esgrime en todos los
procedimientos abiertos por
elrecorte retroactivo de los
incentivos prometidos a los
inversores en energias reno-
vables (que la jurisprudencia
europea vet6 la validez de
los arbitrajes entre inverso-
res comunitarios y Estados
miembros de la UE y que la
Comisién Europea debe au-
torizar el pago de las indem-
nizaciones) y afirma que las
ejecuciones derivadas de es-
tos laudos de arbitraje vul-
neran las normas europeas.

Laresolucién apunta que
la compensacién concedida
en esos laudos constituye
una ayuda estatal no autori-
zada hasta que el Ejecutivo
europeo diga lo contrario,
algo que no es previsible
que suceda, dado que Bru-
selas ya respaldé a Espana
en su negativa a ejecutar el
laudo que ordena abonar
101 millones al fondo Antin
—cuyos derechos de cobro

en este pleito han sido cedi-
dos al fondo estadounidense
Centerbridge— como conse-
cuencia de lasretribuciones
perdidas tras invertir en
energias verdes en Espana.
Sobre este punto, el tri-
bunal precisa que el hecho
de que la firma demandante
no fuera integramente co-
munitaria, al tener una filial
residente fuera dela UE, esto
no permite eludir las prohi-
biciones fijadas en el dere-
cho comunitario, ya que el
Ciadino cuantificé laindem-
nizacién por cada inversor.
Mantiene este criterio para
oponerse a la alegacién de
Blasket acerca de que los
derechos de cobro han sido
cedidos ala firma estadouni-
dense. Con todo ello, el tribu-
nal de lenguaneerlandesa de
Bruselas condena al fondo
oportunista al pago de todas
las costas procesales y asu-
me las costas de la ejecucion
De las 51 demandas de
arbitraje presentadas, 29
de ellas se han resuelto a
favor del demandante has-
ta el momento y 18 a favor
del Espana. De los mas de
10.000 millones en total que
sereclamaron inicialmente,
las cortes de arbitraje han
reconocido indemnizaciones
por alrededor de 1.800 mi-
llones, més intereses, costas
judiciales y otros recargos.



