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El Tema de la semana

M. Domínguez MADRID.  

La cotización de la onza de oro subía 
algo más de un 1,5% en la tarde de 
este lunes, hasta el entorno de los 
5.325 dólares. En algunos momen-
tos de la sesión llegó a anotarse un 
3,6%. Los inversores se lanzaron a 
comprar el refugio tradicional tras 
los ataques de EEUU e Israel a Irán. 
El oro, que había moderado su as-
censo tras una estrepitosa caída en 
enero, vuelve a tocar máximos his-
tóricos y de nuevo saca pecho como 
reserva de valor: un activo del que 
existe una oferta limitada, y que 

El oro y el dólar suben mientras se venden bonos soberanos 
a media sesión, hasta el entorno de 
los 78 dólares. 

“Si el crudo se mantiene por enci-
ma de los 80 dólares, es probable que 
las expectativas de inflación se am-
plíen. El oro y una mayor exposición 
a las materias primas pueden servir 
como coberturas parciales contra la 
revalorización de los precios por in-
flación y la volatilidad geopolítica”, 
señaló la analista Lale Akoner, de 
eToro. 

“Los inversores han ido reducien-
do su dependencia de los Treasuries 
como activo refugio dominante. Es-
te patrón en evolución refleja tanto 
una mayor diversificación geopolíti-
ca como una mayor disposición a ro-
tar hacia deuda soberana de alta ca-
lidad fuera de EEUU”, apuntó Ma-
rion Le Morhedec, CIO de renta fija 
de Fidelity International

El metal precioso funciona 
como refugio y llega a 
repuntar un 3,6%, para 
tocar máximos históricos

aguanta o sube cuando estallan las 
crisis. También subió, aunque muy 
tímidamente, el bitcoin, al que en 
ocasiones se ha comparado con el 
oro pese a sus radicales diferencias. 
La criptodivisa repuntaba apenas un 
1,5% a media sesión, para moverse 
cerca de 66.700 dólares. Todavía si-
gue casi un 50% por debajo de sus 
máximos. Por su parte, la plata, que 
empezó el día con subidas, cedía a 
media tarde más de un 3%. 

El otro activo refugio por excelen-
cia, el bono de EEUU a 10 años, no 
funcionó como tal. Los inversores 
vendieron ayer bonos, lo que impul-
só la rentabilidad del T-Note al en-
torno del 4,04%, desde el 3,93% en 
el que estaba el viernes (en renta fi-
ja, las ventas se traducen en subidas 
del rendimiento). La semana pasa-
da había perdido ese nivel del 4%. 

Pero la deuda de EEUU no fue la 
única que sufrió ventas. Los inver-
sores deshicieron posiciones en las 
grandes referencias de deuda públi-
ca en general. El bono español a 10 
años vio su rentabilidad subir del 
3,06% al 3,13%, el francés, del 3,21% 
al 3,29%, el Bund alemán pasó del 
2,64% al 2,70% y el italiano repun-
tó desde el 3,27% al 3,34%. Los in-
versores hicieron liquidez ante la es-
calada de la tensión y la incertidum-

El ‘billete verde’ 
rebota tras las 
caídas y el euro 
retrocede al nivel de 
los 1,167 dólares

bre, en lugar de aferrarse a los bonos 
como reserva de valor. 

El dólar, por su parte, que no se 
había visto como un activo seguro al 
que acudir en los últimos meses, re-
botaba ayer de forma que un euro se 
cambiaba por 1,167 billetes verdes. 

Miedo a la inflación 
No es la primera vez que la renta fi-
ja no funciona como refugio. Ya en 
2022, en plena crisis energética por 
la guerra en Ucrania, pesó más el te-
mor al repunte de la inflación. Los 
ataques a Irán también pueden te-
ner efectos claramente inflacionis-
tas. Por el estrecho de Ormuz pasa 
aproximadamente el 20% del petró-
leo global, y los ataques ya han pro-
vocado interrupciones y fuertes su-
bidas del crudo. La cotización del 
Brent se disparaba un 8% este lunes 

El consumo sufre en bolsa y solo el 
sector energético aguanta en verde

R. Quevedo/C. Simón MADRID.  

La tensión geopolítica se ha vuelto a 
disparar este fin de semana con el 
ataque de Israel y EEUU sobre Irán 
y la respuesta de este, provocando 
una reacción inmediata en los mer-
cados internacionales. 

Las aerolíneas fueron de las pri-
meras en notar el golpe con una caí-
da del 3,5% en Europa. El encareci-
miento del petróleo afecta directa-
mente a sus costes. Además, la mo-
vilidad alrededor de la zona también 
queda debilitada hasta que desesca-
le el conflicto. En este contexto, va-
lores como Air France-KLM se de-
jaron más de un 9% mientras que 
Lufthansa lo hizo cerca de un 5%. En 
España, IAG retrocedió también más 
de un 4%. En Estados Unidos, Ame-
rican Airlines y United Airlines abrie-
ron la jornada con caídas del 4% y el 
3%, respectivamente. 

El impacto se extendió al conjun-
to del sector turístico. Compañías ho-
teleras y operadores vacacionales 
también sufrieron caídas importan-
tes. Accor y TUI cayeron aproxima-
damente un 9%, mientras Carnival 
rondó el 8%. En escenarios de ten-
sión geopolítica, el gasto en ocio y 
viajes suele ser uno de los primeros 
en resentirse. En la bolsa española, 
Amadeus cedió cerca de un 5%, al 
igual que IAG y Meliá, la cual perdió 
un 4% este lunes. 

También estuvieron entre los va-
lores más castigados los bancarios, 
con cerca de 4% de retroceso en la 
sesión. Al ser considerado uno de los 

El aumento de la aversión al riesgo por la nueva crisis geopolítica 
provoca salidas de dinero en todos los sectores salvo el de la energía

Fuente: Bloomberg.
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te lunes, con una subida algo infe-
rior al 2%. El temor a interrupciones 
en el suministro desde una de las re-
giones clave para la producción mun-
dial impulsó al alza los precios del 
crudo y, con él, a las petroleras. En 
España, Repsol rebotó más de un 5% 
y superó los 20 euros por primera 
vez desde 2014. Otros dos sectores 
que están aguantando mejor que el 
resto en el parqué son las firmas de 
recursos básicos como las mineras.

EN ESPAÑA CAEN INDITEX, IAG Y BANCO SANTANDER

sectores más cíclicos, tienden tam-
bién a caer cuando el ciclo se pone 
en duda. De hecho, Santander fue el 
uno de los títulos más bajistas de la 
sesión en el Ibex con casi un 5% de 
caída estando también BBVA y Uni-
caja entre los más castigados este lu-
nes con cerca de un 4%. 

En el lado opuesto, el sector petro-
lero emergió como el gran beneficia-
do. En conjunto, es el único que se 
mantuvo en positivo en Europa es-

Sergio Guinaldo MADRID.  

Continúan las repercusiones del 
conflicto bélico en Irán. Tras el cie-
rre del Estrecho de Ormuz, canal 
por el que transita buena parte del 
comercio mundial de hidrocarbu-
ros, Repsol ha adoptado la deci-
sión de reducir la venta de petró-
leo y gas. 

Así lo ha comunicado la energé-
tica a sus clientes mayoristas, en 
una carta a la que ha tenido acce-
so Vozpópuli. “Debido a la situa-
ción geopolítica y la subida de las 
cotizaciones, vamos a limitar los 
pedidos; no se podrán hacer pedi-
dos de hoy para hoy”, expresa di-
cha carta. Así, la energética impo-
ne un límite para los clientes que 
quieran comprar en el mismo día, 
sin especificar por cuánto tiempo 
mantendrá la medida. 

En este sentido, el diario expli-
ca que las adquisiciones diarias se 
pagan conforme al precio que es-
taba vigente las dos jornadas an-
teriores. Por tanto, las grandes ope-
radoras querrían evitar con esta 
maniobra el desfase de cotización 
y posibles especulaciones en el 
mercado, teniendo en cuenta que 
tanto el gas como el petróleo re-
gistraron ayer una subida signifi-
cativa de precios.  

En este escenario bélico y de blo-
queo del Estrecho, hacerse con una 
cantidad significativa de combus-
tible y almacenarla podría deses-

tabilizar el mercado, por lo que di-
cha limitación persigue ‘normali-
zar’ en la medida de lo posible la 
situación. 

Suministro asegurado 
Fuentes cercanas recalcan que Rep-
sol mantiene actualmente el sumi-
nistro garantizado, y que la medi-
da no responde a problemas de su-
ministro, sino a dificultades logís-
ticas que entraña el transporte en 
la región. 

Si bien España únicamente con-
sume el 2% y el 5% tanto del pe-
tróleo como del gas que circulan 
por el Estrecho de Ormuz, el mis-

mo canal es testigo del tránsito del 
20% de todo el petróleo que se con-
sume en todo el mundo. 

El TTF holandés, el gas natural 
de referencia en Europa, subió más 
de un 37% al cierre de los merca-
dos, alcanzando un precio no vis-
to desde hace años. Por su parte, 
el precio del barril de Brent, de re-
ferencia en Europa, se revaloriza-
ba más de un 5% al cierre de la 
Bolsa de Madrid, hasta los 77,84 
dólares, aunque llegó a posicio-
narse en los 82 dólares a lo largo 
del día. Por su parte, el West Te-
xas, de referencia en Estados Uni-
dos, se alzaba un 4%, hasta los 
71,20 dólares.

Repsol limita la venta diaria 
de hidrocarburos a sus 
clientes mayoristas 
La medida perseguiría 
evitar la especulación y 
asegurar que el mercado 
funcione correctamente
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DÓLARES POR BARRIL DE BRENT 
Es el precio que alcanzó el barril  
a lo largo del día, si bien luego se 
moderó hasta los 77,8 euros

El Tema del díaEl tablero geopolítico vuelve a temblar
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