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Los precios se mantendran por encima
del 4% durante todo el ultimo trimestre

El shock energético, el encarecimiento de los alimentos y los servicios impulsaran el IPC

Noelia Casado MADRID.

La prolongacion del conflicto en Iran
mantendra la presion sobre los pre-
cios hasta el cierre del afio. No sera
hasta el martes cuando el INE pu-
blicara un avance del dato corres-
pondiente al mes de septiembre y
permitira hacer un balance del ter-
cer trimestre. No obstante, una vez
cerrado el verano, los principales
centros de estudios econdémicos ya
avanzan que los precios se manten-
dran en el entorno del 4% hasta el
final de afno, como consecuencia del
comportamiento de los productos
energéticos, el encarecimiento de
los alimentos y también de los ser-
vicios, que operan como elemento
diferencial en el caso de Espana.
“Desde el final de 2025 y sobre
todo en 2026 hemos visto un incre-
mento gradual de los precios, mo-
tivado por el shock energético, el en-
carecimiento de los alimentos y los
servicios” explica el director del ser-
vicio de estudios de la Camara de
Espana, Rail Minguez, quien a pe-
sar de que no contar con previsio-
nes mensuales apunta en conversa-
cién con elEconomista.es que “no
cabe esperar una caida sustancial
de los precios”, por lo que espera se
mantengan mas proximos al 4% que
al 3% en los tltimos meses del afio.
Los analistas de BBVA Research
y Funcas consideran que el indice
interanual de precios se mantendra
por encima del 4% hasta el mes de
diciembre, una referencia que se su-
perd por primera vez en mas de tres
anos en agosto. Si bien, desde am-
bos centros de estudios esperan una
aceleracion en el mes de septiem-
bre por la que el IPC rozaria el 5%,
frente a los estudios llevados a ca-
bo por los analistas de Caixabank
Research, ING o el Centro de Pre-
diccion Econémica CEPREDE que
apuntan a un dato proéximo al 3%.
“De cara a septiembre se espera
que la inflacion se acelere hasta el

Una gasolinera. pavip GARCiA

4,8%, impulsada por el componen-
te energético, cuyo incremento res-
pecto al mismo mes del afio ante-
rior podria rebasar el 20%” explica
el economista jefe para Espafia de
BBVA Research, Miguel Cardoso.

Por su parte, Funcas parte de un es-
cenario en el que no se recrudezca
el conflicto en Irdn y en el que el pre-
cio del petrdleo se modere, segin
detalla a este medio el economista
Fernando Gomez. Su prevision es

El Bundesbank avisa de la persistencia
del IPC aleman por encima del 3%

El Gltimo informe mensual del Bundesbank califica de elevados los
niveles que los precios alcanzaron en el cierre del verano en Alema-
nia, con una tasa del 2,9%. Ademas, el banco central teuton pone de
manifiesto que en los préximos meses el IPC superara los tres pun-
tos porcentuales y amenaza con mantenerse en cotas tan alejadas
del objetivo de estabilidad del BCE. En el caso de la ‘locomotora eu-
ropea’, las fuerzas al alza no solo vienen de la energia, sino también
de la reforma de la distribucién de productos farmacéuticos.

que el indicador de precios cierre
septiembre en un 4,9%, una déci-
ma por encima del niimero avanza-
do desde BBVA Research.

En cambio, desde la CAmara de
Espana enfrian este avance por el
papel que jugo el ‘efecto escalon’ el
mes pasado. El dato de inflacion que
se toma como referencia mes a mes
mide la inflacién interanual, cudn-
to han crecido los precios en pro-
medio entre un afno y el siguiente,
por lo que el nivel al que estuvieran
situados los precios en el aflo con el
que se realiza la comparacion de-
termina como de elevado es el IPC.
En agosto de 2025 la inflacion se si-
tud en el 2,7%, una referencia ‘ba-
ja’ que impuls6 al dato de este 2026
por encima del 4%. Por contra, el
dato de septiembre de 2025 crecié

al 3%, lo que lleva a varios de los
centros de estudios consultados a
ser prudentes respecto a la posibi-
lidad de que los precios rocen la re-
ferencia del 5%.

Si bien, més alla del escenario més
inmediato, en el corto plazo existe
consenso entre los economistas. “La
prevision es que sigan creciendo, la
inflacion va a estar elevada hasta el
final de afio y probablemente has-
ta mediados del aio que viene” apre-
cia el catedratico de Economia Apli-
cada de la URJC, Miguel Cuerdo,
quien destaca que en esta ocasion
el caracter del incremento de los
precios es general y que las medi-
das adoptadas para frenarlo, como
la subida de tipos de interés tarda-
ran varios meses en hacer notar sus
efectos. Al mismo tiempo, destaca
la presion de la demanda de todos
los productos asociados a la transi-
cion digital y a la necesidad de ac-
ceso al crédito que tendran empre-
sas y gobiernos para desarrollar e
implementar la IA.

Estas previsiones, junto al com-
portamiento observado desde mar-
z0, ha llevado ala mayoria de insti-

BBVA Research y
Funcas situan el
IPC cerca del 5% en
septiembre y elevan
la prevision anual

tuciones a revisar al alza sus previ-
siones para el conjunto del afo. La
mas reciente es la de la OCDE, que
espera que Espana cierre el afio con
un IPC medio del 3,7% (pese a ha-
ber comenzado el afio cerca del 2%).
Esta cifra es muy similar al 3,6%
apuntado por el Banco de Espaina
que pronto actualizara sus previsio-
nes, misma cifra que avanza Fun-
cas o el Consejo General de Econo-
mistas (CGE) que se ubica dentro
de la horquilla del 3,6%-3,8%.

El Gobierno sigue de cerca esta
evolucion, que afecta al bolsillo de
los trabajadores a los sectores pro-
ductivos e impulsa el gasto publico,
a través de la revalorizacion de las
pensiones y otras ayudas ptblicas
como el IMV. Mafana aprobara me-
didas para contener el IPC.




