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Juan Ignacio (vicepresidente) y José Manuel Entrecanales (presidente), en una junta de
accionistas. PABLO MONGE

Entrecanales considera
vender el 100%
de Acciona Energia

El presidente del grupo subraya que existe
apetito por el activo y diferentes alternativas

PABLO MARTIN SIMON
MADRID

Laventa del 100% de Accio-
na Energia es “definitiva-
mente una posibilidad que
se considerara dentro de las
opciones”, dijo el viernes el
presidente del grupo, José
Manuel Entrecanales, en la
presentacién ante analistas
delosresultados del primer
semestre. Esta semana, la
matriz recibié muestras de
interés por su filial de ener-
gia, entre ellas propuestas de
Brookfield, KKR, EQT y GIP
(propiedad de BlackRock),
con Ardian y Qualitas Energy
en laretaguardia, como pu-
blicé CincoDias el pasado
martes. El mercado espera
alianzas sila operacion para
comprar toda la compania
llega a materializarse. Tam-
bién existe la opcién de que
entre un socio o de una divi-
sién por paises.

La revisién estratégica
de Acciona sobre esta filial
continuta sin prisa, pero sin
pausa. Citi y Goldman Sachs
son los bancos encargados
de pilotar la eventual opera-
cién, que puede quedarse en
nada silos precios no alcan-
zan las expectativas, segiin
explican fuentes financieras.
El pasado lunes concluy6 el
periodo para hacerles llegar
las pujas, por €l 100%, por un
porcentaje minoritario o por
activos. Entrecanales confir-
mo que “hay apetito, hay un
buen conjunto de oportuni-
dades de diferentes tipos y
diferentes alternativas”.

Eldirectivo asegur6 en ju-
nio, enlajunta de accionistas

del grupo, que el escenario
de la venta del 100% era “ex-
tremadamente improbable”,
pero ahora eleva las posibili-
dades. Tras ser preguntado
por los analistas si ese vere-
dicto continua vigente, des-
pués de recibir las ofertas
no vinculantes, abrié mas
lapuerta: “Permitame decir
que es improbable. Pero es
definitivamente una posi-
bilidad que se considerara
dentro de las opciones”.
Respecto al escenario de
que se tome una decisién en
el tercer trimestre, advirtié
de que atin no han empeza-
do las negociaciones, pero
que “estaran en curso en los
proximos meses”. “Me senti-
ria muy incobmodo haciendo
declaraciones sobre cuales
pueden ser las potenciales
oportunidades”, senald.

El precio, la clave

Entodo caso, la clave sera el
precio. El mercado descuen-
ta que el precio minimo para
que los Entrecanales tomen
en consideracién la opciéon
de deshacerse de este ne-
gocio ha de superar los 26,7
euros por accioén, el precio al
que la compania debuté en
Bolsa hace cinco anos. Hace
cuatro anos, en pleno bum

La matriz ha
recibido ya
muestras de
interés por su
division de energia

de las renovables, el precio
por accién llegé al entorno
delos 44 euros, con una valo-
racién de mas de 14.000 mi-
llones de euros. Ahora, vale
aproximadamente la mitad.
La familia Entrecanales, que
controla el 56% de la matriz,
tendra la Gltima palabra.
Acciona Energia aporto
el anno pasado un ebitda su-
perior a los 1.500 millones,
casi la mitad del obtenido
por todo el grupo. El precio
de renunciar a esa notable
porcién del resultado debe
ser necesariamente eleva-
do, segun los analistas del
sector. La contrapartida de
centrarse en las infraestruc-
turas y en las concesiones,
que conforman el ADN del
grupo, esta en una reducciéon
inmediata de la inversién
que requieren los negocios
de renovables. Destiné a
ellos més de 1.400 millones
en 2025, 1o que supone una
cifra alta a pesar de haberla
recortado cerca de un 7%.
Laventa por partes tam-
bién esté4 sobre lamesa, con
la posibilidad de deshacerse
de los negocios por paises a
través de una segmentaciéon
limpia y sencilla. A cierre de
2025, Acciona Energia conta-
ba con unos 15.000 MW de
potencia instalada, reparti-
dos en 16 paises, si bien cua-
tro sumaban el 77%. Espana
representaba el 32,7%; EE UU,
el 20,5%; Australia, el 13,7%;
y México, el 10,1%. Fuentes
financieras consultadas des-
tacan que estas ofertas por
segmentos geograficos co-
rren a cargo de industriales.



