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La esperanza de una resolu-
ción del conlicto entre Es-
tados Unidos e Irán decantó 
ayer la balanza de los merca-
dos. El anuncio del presiden-
te estadounidense, Donald 
Trump, de que seguía dia-
logando con Teherán para 
“llegar a un acuerdo”, inclu-
so después de bloquear los 
puertos iraníes tras el colap-
so de las conversaciones de 
paz durante el in de sema-
na, impulsó al alza a las Bol-
sas, con el Ibex anotándo-
se un 1,5%, hasta los 18.286 
puntos.

Las expectativas de un 
alivio de las tensiones en 
Oriente Próximo animaron 
a los inversores. “El merca-
do necesita dirección. Y, por 
primera vez en semanas, la 
dirección apunta hacia la 
desescalada”, apuntan los 
analistas de XTB. Una espe-
ranza que arrastró ayer a la 
baja el precio del barril de 
petróleo. 

La referencia del crudo 
en Europa, el Brent, cedió un 
4,6%, hasta los 94,8 dólares 
en las entregas para junio. 
El Brent releja la conian-
za de los inversores en una 
recuperación del suministro 
energético.

“Los mercados se mue-
ven por la esperanza, no 
por la resolución”, añadió 
Charu Chanana, estrate-
ga jefe de inversiones de 
Saxo. “Las fallidas conver-
saciones del in de semana 
no produjeron un acuerdo, 
pero tampoco cerraron la 
puerta a la diplomacia, y 
eso fue suiciente para que 
las acciones siguieran su-
biendo por ahora”, agregó. 
En la Bolsa española, ACS 
y Grifols lideraron las subi-

das, con repuntes en torno 
al 4,5%. Tan solo seis coti-
zadas del selectivo español 
cerraron en negativo, entre 
ellas la petrolera Repsol, que 
cayó un 2,6%. En el resto de 
Europa, las Bolsas también 
optaron por las ganancias: 
el Dax alemán y el Cac de 
París subieron más de un 
1,5%, mientras el FTSE 100 
de Londres avanzó algo me-
nos del 1%.

En Estados Unidos, el 
S&P 500 subía un 1,1%, al 
cierre de esta edición. En 
Asia, más dependiente que 
Occidente de las importacio-
nes de combustibles desde 
Oriente Próximo, las Bolsas 
de Japón y Corea del Sur re-
puntaron por encima del 2%. 
David Kelly, director de es-
trategia global en JP Morgan 
Asset Management, apun-
tó que “es probable que el 
desenlace en el golfo Pérsico 
implique que Irán y Estados 
Unidos continúen con largas 
negociaciones sobre su pro-
grama nuclear, pero que el 
estrecho de Ormuz se reabra 
mediante algún acuerdo que 
permita el paso del petróleo 
tanto de Irán como de otros 
países del Golfo. Cada día 
que el estrecho permanece 
cerrado aumenta el daño 
económico para la economía 
mundial y la estadouniden-
se, y la Administración de 
Estados Unidos estará bajo 
una enorme presión para 
encontrar una manera de 
reabrirlo”.

Una posible reapertu-
ra del estrecho de Ormuz 
precisará, según Anthony 
Willis, senior economist de 
Columbia Threadneedle 
Investments, de entre seis 
y ocho semanas para nor-
malizar el tráico marítimo 
por la zona. 

El Ibex bate los 
18.200 puntos ante la 
esperanza sobre Irán

El precio del barril de Brent cae un 4,6% 
y se sitúa en los 94,8 dólares

Paneles de la Bolsa de Madrid. EFE
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La Agencia Internacional 
de la Energía lanzó ayer una 
dura advertencia sobre el 
impacto que la guerra en 
Irán puede causar sobre el 
suministro mundial de ener-
gía en los próximos meses si 
no se pone in al conlicto. Su 
aviso fue más severo inclu-
so que el de ocasiones ante-
riores y ya anticipa un des-
censo en la demanda global 
de petróleo para el conjun-
to del año, el primero des-
de la pandemia de 2020. Esa 
caída en la demanda podría 
llegar a convertirse directa-
mente en un hundimiento si 
no se detienen los ataques 
y continúa cerrado el estre-
cho de Ormuz. La AIE lanza 
además un aviso a Europa 
ante el riesgo de quedarse 
sin combustible para avio-
nes este verano y apremia 
a buscar alternativas al su-
ministro de Oriente Próximo. 
La competencia mundial por 
el combustible disponible 
está servida.

El informe mensual de la 
AIE correspondiente al mes 
de marzo no escatima adver-
tencias a la hora de alertar 
sobre la magnitud de la cri-
sis energética que amenaza 
a la economía mundial por 

el bloqueo del estrecho de 
Ormuz, el paso marítimo 
por el que hasta marzo cir-
culaba alrededor del 20% del 
petróleo y el gas licuado que 
se consumen a nivel global. 
Ese bloqueo ha provocado 
un desplome en la produc-
ción de petróleo en marzo de 
10,1 millones de barriles dia-
rios, con Arabia Saudí, Irak, 
Kuwait y Emiratos Árabes 
Unidos obligados a parar su 
actividad (los países de la 
OPEP estimaron este lunes 
su descenso mensual en 7,9 
millones de barriles diarios). 
Es la mayor caída de la his-
toria, según certiicó ayer la 
AIE, que advirtió de que la 
pérdida de suministro será 
aún mayor en abril.

Así, el crudo y los produc-
tos reinados procedentes 
del golfo Pérsico que habían 
podido ser embarcados an-
tes del estallido del conlicto 
y el cierre de Ormuz ya han 
llegado a su destino, sin que 
haya nuevas exportaciones 
de materias primas de la 
zona, más allá de los barcos 
que han podido salir desde 
Irán. Incluso si el conlicto 
terminara ya y se reabriera 
Ormuz de forma inmedia-
ta, harán falta semanas para 
retomar la producción. La 
AIE calcula que la mitad de 
los yacimientos cerrados en 
los países productores del 
golfo Pérsico podrían fun-
cionar a pleno rendimiento 
en dos semanas, y sería pro-
bable alcanzar el 80% en el 
transcurso de otro mes. La 
recuperación del 20% res-
tante llevaría en cambio más 
tiempo.

Pero el golpe al suminis-
tro de marzo, aún sin resol-
ver, ya amenaza con causar 
un daño para el conjunto del 
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La guerra reequilibra el mapa global del consumo de petróleo en 2026

Previsiones de demanda global En miles de barriles de petróleo al día (kb/d)
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Fuente: AIE (informe de 14 de abril de 2026)

El impacto de la contienda reduce las diferencias tradicionales entre la OCDE y el resto del mundo: América, Europa y Asia-Pacífico retroceden, 
mientras África y los países no OCDE concentran el crecimiento, con la excepción de Oriente Próximo, que registra la mayor caída.
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La Agencia Internacional de la 
Energía teme que los altos precios 
hundan la demanda de petróleo

Avisa a Europa  
del riesgo de falta 
de combustible 
para aviones  
de cara al verano

Insta a buscar 
alternativas al 
suministro de 
Oriente Próximo

ejercicio, en el que la AIE 
prevé el primer descenso 
de demanda de petróleo a 
nivel mundial desde 2020, 
el año de la pandemia. 

En este caso no será a 
causa del parón de actividad, 
sino de un alza desorbitada 
de los precios. La AIE, que 
anteriormente sí coniaba en 
un aumento de la demanda 
mundial de 730.000 barriles 
al día este ejercicio, espera 
ahora que el consumo se 
contraiga en unos 80.000 
barriles diarios, hasta una 
media anual de 104,259 mi-
llones de barriles al día. El 
peor momento se producirá 
en este segundo trimestre, 
con un consumo medio de 
102,1 millones de barriles. 
Sus estimaciones de deman-
da son más pesimistas que 
las anunciadas el lunes por 
la OPEP.

Todo dependerá, como 
advierte la AIE, de la dura-
ción del conflicto, ya que 
si se prolonga, la demanda 
sufrirá un drástico recorte. 
“La guerra de Irán ha trasto-
cado por completo las pers-
pectivas mundiales sobre 
el consumo de petróleo. La 

destrucción de la demanda 
se extenderá a medida que 
persistan la escasez y los 
precios más altos”, señala 
el organismo en su informe. 
En su escenario central, que 
la AIE reconoce podría ser 
“demasiado optimista”, la 
agencia prevé que la caída 
del consumo de petróleo 
entre el segundo y el cuar-
to trimestre de 2026 sea de 
1,5 millones de barriles dia-
rios, la más brusca desde el 
estallido de la pandemia en 
2020. Confía, eso sí, en una 
normalización del mercado 
a partir de mayo. Pero si los 
problemas de suministro se 
prolongan, el hundimiento 
de la demanda podría al-
canzar los cinco millones de 
barriles diarios en términos 
interanuales entre el segun-
do y el cuarto trimestre. “En 
este caso, los mercados ener-
géticos y las economías de 
todo el mundo deben prepa-
rarse para importantes per-
turbaciones en los próximos 
meses”, advierte la agencia. 
La situación puede ser espe-
cialmente crítica para Asia, 
por su elevada dependencia 
de la energía que importa de 
los países del golfo Pérsico. Si 
en mayo no se ha recuperado 
el suministro, la AIE avisa de 
que las reinerías asiáticas 
podrían quedarse sin cru-
do. El director ejecutivo de 
la AIE, Fatih Birol, insistió 
este lunes en que los futuros 
del petróleo y sus derivados 
aún no relejan la gravedad 
de la crisis, pero que pronto 
lo harán. Los futuros han re-
gistrado un incremento de 
precios sin precedentes en 
marzo, aunque siguen estan-
do por debajo de los niveles 
récord del precio de los car-
gamentos reales. 

Estima la 
contracción  
más elevada desde 
el estallido de la 
pandemia de 2020 

El organismo 
calcula que 
recuperar  
la producción 
llevará semanas
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