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Naturgy renegocia 2.000 millones de 
gas ruso para evitar cortes en España
‘TRUEQUE’ MASIVO DE CONTRATOS/ La mayor gasista española busca a contrarreloj suministradores 
internacionales para intercambiar con ellos contratos millonarios de gas ruso, prohibidos por Bruselas.

Miguel Á. Patiño. Madrid 
Naturgy, la primera gasista en 
España, ha iniciado negocia-
ciones contrarreloj con diver-
sos suministradores mundia-
les para esquivar el problema 
que se ha creado en la Unión 
Europea (UE) con el gas ruso 
y evitar desabastecimiento en 
España el próximo invierno. 

En juego está el 20% del 
abastecimiento de gas a Espa-
ña. En términos económicos 
supone alrededor de tres bcm 
(3.000 millones de metros cú-
bicos) de gas, que a precios de 
mercado rondan los 2.000 
millones de euros. 

El problema se deriva de la 
decisión de la Unión Europea 
(UE), hace ya más de un año, 
de endurecer el bloqueo ener-
gético a Rusia, prohibiendo 
importaciones de crudo y de 
gas, como respuesta a la gue-
rra de este país contra Ucra-
nia. En el caso del crudo, ya se 
aplica. En el caso del gas, ese 
embargo comercial debe em-
pezar a aplicarse en toda su 
integridad el 1 de enero de 
2027.  

Totalenergies también 
Naturgy es, junto con la fran-
cesa Totalenergies, la energé-
tica europea más afectada por 
ese bloqueo. El grupo español 
tiene multimillonarios con-
tratos de suministro firmados 
con Rusia para el periodo 
2018 a 2038. El acuerdo vi-
gente es con el consorcio in-
ternacional Yamal LNG, lide-
rado por la rusa Novatek y en 
el que, además de la propia 
Totalenergies, participan las 
chinas CNPC y Silk Roald 
Fund. Otro de los grupos muy 
afectados es el griego Dyna-
gas, propiedad del magnate 
naviero George Prokopiou. 

El embargo, a priori, no so-
lo prohibe traer gas ruso a la 
UE. También prohibe a las 
empresas europeas comprar-
lo para terceros, actuando co-
mo intermediarios (traders). 

En el último año, las em-
presas energéticas europeas 
venían advirtiendo de que es-
to podría tensionar de forma 
significativa los contratos de 
abastecimiento y también de-
rivar en litigios multimillona-
rios, por incumplimiento de 
esos contratos. 

Pero la UE permanecía in-
flexible. Hasta ahora, cuando 
a los problemas que anuncia-

Naturgy negocia 
hacer ‘trueque’ de 
gas ruso por gas de 
otro país de fuera de 
la Unión Europea

En lo que va de año, 
Rusia ha suministra-
do a España el equi-
valente en gas a 
37.356 gigavatios 
hora. Esto supone el 
19,7% de todo el gas 
importado. Rusia es 
el tercer suministra-
dor, tras Argelia 
(33,9% de cuota)  
y EEUU (29,4%).

EL TERCERO

En juego hay 
contratos anuales de 
2.000 millones y el 
20% del suministro 
de gas a EspañaMetanero de Naturgy, primera empresa de gas en España.
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ban las energéticas se ha su-
mado el de la guerra del Golfo 
Pérsico y el cierre del estre-
cho de Ormuz, por donde sale 
el 20% de todos los suminis-
tros de gas del mundo.  

Este conflicto geopolítico 
se está extendiendo en el 
tiempo mucho más de lo pre-
visto inicialmente, lo que ha 
derivado en enormes escala-

das de precio en el sector ga-
sista y los primeros atisbos 
des problemas de abasteci-
miento.  

Llenado de almacenes 
El llenado de almacenes, de 
cara al invierno, se hace aho-
ra, y en el sector energético 
cada vez hay más voces que 
alertan de problemas de abas-

tecimiento en Europa si, a la 
crisis de Ormuz, se suma el 
bloqueo al gas ruso el 1 de ene-
ro de 2027 (ver información 
adjunta). 

Exenciones parciales 
Ante la presión de las empre-
sas, y países como Francia, 
Bruselas ha decidido aplicar 
exenciones parciales al blo-

queo del gas ruso. Bruselas 
mantiene la prohibición de 
importar gas ruso hacia Euro-
pa, pero va a permitir, a aque-
llas empresas con contratos 
anteriores a 2022, seguir 
comprando gas a Rusia para 
poderlo revender a otros paí-
ses fuera de la UE.  

El ‘trueque’ como fórmula 
Todo ello durante un año, es 
decir, a lo largo de 2027. Lue-
go, ya se verá. Naturgy va a 
agarrarse a esta fórmula para 
hacer trueque con suminis-
tradores de fuera de la UE, y 
así poder atender las necesi-
dades en España.  

¿Cómo? Naturgy seguirá 
comprando las partidas anua-
les de gas comprometidas con 
Yamal (es decir, 3 bcm al año), 
al menos durante 2027. Des-
pués intercambiará ese gas 
por otro de otra nacionalidad, 
a modo de trueque. Todo ello 
siempre por barco (metane-
ros).  

Ahora, negocia a contrarre-
loj con suministradores ex-
tranjeros (países o traders) 
para hacer ese trueque de gas 
ruso por gas con otra bandera 
que sí pueda entrar en España 
y en la Unión Europea. 
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Miguel Á. Patiño. Madrid 
Europa no puede dar por 
garantizada la seguridad de 
suministro de gas durante 
el invierno 2026-2027. Esta 
es una de las principales 
conclusiones del informe 
El veto al gas ruso y sus im-
plicaciones para la seguri-
dad del suministro europeo: 
riesgos e implicaciones para 
el invierno 2026/2027 y 
perspectivas para España, 
elaborado por KPMG. Este 
documento advierte de que 
el calendario de elimina-

ción de las importaciones 
de gas ruso establecido en 
el Reglamento 2026/261 de 
la Unión Europea coincide 
con un contexto especial-
mente adverso para el mer-
cado gasista. 

‘Swaps’, o trueques 
La persistencia de las res-
tricciones del estrecho de 
Ormuz, la menor disponi-
bilidad de exportaciones de 
Qatar y Emiratos Árabes, la 
creciente competencia con 
Asia, unos niveles de alma-

cenamiento europeos infe-
riores a los de los últimos 
quince años y el aumento 
del riesgo geopolítico “con-
figuran un entorno que re-
duce significativamente el 
margen de seguridad ener-
gética de Europa”.  

Eduardo González, socio 
responsable de Energía de 
KPMG en España, señala 
que Bruselas debería habi-
litar mecanismos de inter-
cambio comercial (swaps), 
como el que plantea Na-
turgy. 

KPMG alerta de problemas 
de suministro este invierno

Enagás cierra 
la compra  
de la francesa 
Teréga por 
573 millones
Miguel Á. Patiño. Madrid 
Enagás, una vez recibido el 
visto bueno de las autoridades 
de Competencia de la Comi-
sión Europea y del resto de 
autorizaciones regulatorias, 
ha cerrado la adquisición del 
31,5% del capital del operador 
del sistema de transporte y al-
macenamiento de gas natural 
francés Teréga al fondo sobe-
rano de Singapur GIC por un 
importe de 573 millones de 
euros. 

Tras completarse la com-
pra, Enagás se erige en el se-
gundo principal accionista de 
Teréga, tan solo por detrás de 
Snam (40,5%), y por delante 
de EDF Invest (Ouestgaz), 
con el 18%; y Crédit Agricole 
(Predica); con el 10%. 

Teréga es un operador del 
sistema de transporte y alma-
cenamiento de gas natural 
(TSO, por sus siglas en inglés) 
de nacionalidad francesa que 
opera en el suroeste del país. 
Cuenta con cerca de 5.100 ki-
lómetros de gasoductos y dos 
almacenamientos subterrá-
neos, lo que representa apro-
ximadamente el 16% de la red 
francesa de transporte de gas 
y el 27% de la capacidad na-
cional de almacenamiento. 

Encaje “estratégico” 
La red de la compañía gala es-
tá conectada con la de Enagás 
por dos conexiones interna-
cionales: Irún y Larrau. Ena-
gás subrayó que la operación 
“encaja plenamente” con su 
plan estratégico y “aportará 
beneficios para las dos com-
pañías y los dos países, refor-
zando la seguridad de sumi-
nistro”. 

El operador de la red gasis-
ta española destacó que la ad-
quisición de Teréga es plena-
mente compatible con su plan 
de inversiones “en hidrógeno 
renovable, contribuye a mejo-
rar el perfil de crecimiento y 
refuerza tanto la política de 
dividendos, como su sosteni-
bilidad a largo plazo”. 

“También contribuirá al 
avance en los objetivos de 
descarbonización, mante-
niendo la independencia de 
los dos operadores, en coordi-
nación con los gobiernos y 
Reguladores de Francia y Es-
paña”, añaden los directivos 
de Enagás. Este grupo y Teré-
ga –junto a los operadores 
Natran, REN y OGE–, tienen 
el objetivo conjunto de desa-
rrollar el corredor europeo de 
hidrógeno H2med. 
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