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LospresidentesdelSabadell,JosepOliu,yelBBVA,CarlosTorres
Dani Duch

FernandoH. VallsMadrid

ElGobiernoconsiguióayerlosvo-
tos necesarios para aprobar en la
diputación permanente del Con-
greso de los Diputados el tercer
realdecretoleydeayudasparapa-

liar las consecuencias económi-
cas del conflicto en Oriente Me-
dio. El impacto fiscal de lasmedi-
das incluidas en él es de unos
2.000 millones más. Si se suman
los dos anteriores el coste llega a
más de 12.000 millones. 12.000
millones que las arcas públicas

ElGobiernoveconvalidado
eldecretoanticrisis
con2.000millonesmás

dejarán de ingresar en forma de
rebajas de impuestos a familias y
empresas, y que se prolongarán
hasta finaldeaño.
La convalidación del decreto

fue posible con una mayoría am-
plía.ElPPapoyólasmedidas,pese
a quemantuvounaposición críti-
ca durante el debate parlamenta-
rio con el vicepresidente primero
y ministro de Economía, Carlos
Cuerpo. En contra de la convali-
daciónvotóVox,yJuntsseabstu-
vo. A favor se posicionaron ERC,
Bildu, PNV, Podemos y, por su-
puesto,PSOEySumar.
El vicepresidente Cuerpo ex-

plicóqueeldecretoley,elmásam-
bicioso desde que comenzó la
guerra en Irán, contiene un con-
junto de medidas que buscan
“proteger a hogares y sectores
económicos más afectados por el
alzade lospreciosenergéticos”.

De acuerdo con los últimos da-
tosdelMinisteriodeEconomía,el
precio del barril de Brent se lleva
situando por encima de los 100
dólares,oenelentornodelosmis-
mos, desde el 9 de septiembre. Al
mismo tiempo, el gas natural ha
alcanzado precios similares, por
encimadelos85euros,alosquese
produjeron tras el estallido de la
guerraenUcrania.
Este shock energético ha pro-

vocado que la inflación escale al
4,9%en septiembre.Noobstante,
el Gobierno repitió ayer que los
tres decretos aprobados desde
marzo laamortiguarán.c

Economía cree que
lamedida ayudará
a contener el ritmo
de crecimiento
de la inflación

ElBBVAyel Sabadell suben con fuerza
enbolsa un añodespuésde la opa
Los inversores olvidan la batalla gracias al viento de cola del sector y los dividendos

Eduardo Magallón
B)rcelon)

Sea porque el sector bancario
vive un momento dulce o sea
porméritos propios, lo cierto es
que las acciones del BBVA y del
Sabadell se han revalorizado de
manera significativa cuando se
cumple un año del fin de la opa
del primero sobre el segundo.
El BBVA ha conseguido una su-
bidamuy superior a la del Saba-
dell, al rebotar un 47,5% hasta
ayer. En cambio, el banco cata-
lán ha subido un 12,1%. Si se tie-
nen en cuenta los dividendos
entregados en estos meses, la
rentabilidad es aún superior en
los dos casos, si bien el banco
vasco casi duplica la de la enti-
dad vallesana: la subida es del
55,7% para el BBVA y del 29,8%
en el Sabadell.
Son revalorizaciones simila-

res (el BBVApor encimayel Sa-
badell por debajo) a las del sec-
tor bancario europeo, que con-
tando dividendos ha mejorado

alrededor de un 40% en ese pe-
riodo. Doce meses después de
que acabara la batalla empresa-
rial más intensa de la economía
española, ninguno de las dos
entidades implicadas ha hecho
declaraciones públicas, a pesar
de que durante la opa multipli-
caron su presencia en los me-
dios.
Las dos siguen su camino, si

bien el Sabadell es el que más
diferencias presenta respecto a
su situación hace justo un año.
Es más pequeño que hace un
año al haberse desprendido de
su filial TSB. Su primer ejecuti-
vo en aquel momento, César
González-Bueno, ha sido susti-
tuido por un hombre de la casa,
Marc Armengol, que desde ma-
yo ocupa el puesto de consejero

dera de la tecnología como me-
dio para desarrollar su activi-
dad. Según explica el propio
banco, la hoja de ruta de la inte-
ligencia artificial cubre ocho
ámbitos específicos: cliente,
banquero, riesgos, operaciones,
desarrollo de software, emplea-
dos, datos y fundamentos tec-
nológicos/agentes.
El banco presume de ser una

entidad diversificada que opera
en países con elevado potencial
de crecimiento. Sus principales
mercados sonEspaña,México y
Turquía.
Es justo lo contrario que el

Sabadell, que tras la venta de su
filial británica TSB se ha con-
centrado aún más en el merca-
do español. Como el resto del
sector, ha situado la IA como
uno de los elementos centrales
de la estrategia futura, hasta el
extremode impulsar una remo-
delación física de los edificios
de la sede social –que regresó a
Catalunya durante la opa– para

levantar un nuevo hub de pro-
yectos, destinado al desarrollo
de iniciativas en inteligencia ar-
tificial, banca privada y banca
digital.
Comopronosticó el presiden-

te del Sabadell, JosepOliu, hace
un año, a las dos entidades les
ha ido muy bien en solitario.
Jaume Puig, director general

del Grupo GVC Gaesco, opina
que el sector bancario está en
un buen momento porque “la
morosidad está enmínimos”, lo
que se traduce en altas valora-
ciones bursátiles. Puig recuerda
queenel últimoañoel vientoha
soplado a favor del sector con
“la subida de los tipos de interés
al mismo tiempo que las comi-
siones bancarias se han queda-
do”. Además el sector ha segui-
do ajustando los costes. “Lo
únicoquepodría truncar ese es-
cenario es una subida de la mo-
rosidad”, añade Puig.
La banca española encara el

futuro con la vista puesta en la
IA y alejada de las fusiones. Al
menos por ahora no ha trascen-
dido ningún posible movimien-
to. Tampoco se sabe si Oliu y
Torres han retomado su amis-
tad, como auguró el presidente
del Sabadell tras la opa.c

Elbancocatalánha
dadoentradaal francés
BPCEensucapital
ytienenuevo
consejerodelegado

La subida en bolsa del
BBVA (+47,5%) es
muy superior a la del
Sabadell (+12,1%)
desde el fin de la opa

delegado.
Pero quizás el cambio más

significativo se ha producido en
la estructura accionarial, ya que
estemes el grupo francés BPCE
informódeunacuerdo “amisto-
so” para comprar hasta el 9,9%
de las acciones del Sabadell.
Hasta ahora cuenta con un 7%.
Con ese inesperado movimien-
to el banco está más protegido
ante posibles operaciones hos-
tiles. Entre el BPCE y la asegu-
radora Zurich – siempre del la-
do del Sabadell durante la opa–
las acciones en manos de insti-
tucionales podrían llegar al
15%. De ese grupo de accionis-
tas principales ha desaparecido
el financiero mexicano David
Martínez, que llegó a tener cer-
ca de un 5%del Sabadell y fue el
único que apostó abiertamente
por la oferta del BBVA desde su
posición de consejero del banco
catalán. Ahora se desconoce si
mantiene o no acciones, ya que
conmenos del 3%del capital no
hay obligación de comunicarlo.
El Sabadell sigue consideran-

do que su verdadero núcleo du-
ro son los pequeños accionistas
que a la vez son clientes, y que
podrían rondar (tanto hace un
año como ahora) el 40% del ca-
pital. Con la llegada de nuevos
accionistas, el Sabadell da cum-
plimiento a una de las peticio-
nes que le hizo el Gobierno du-
rante la larga batalla de la opa.
Debía protegerse ganando ta-
maño con una fusión o con so-
cios. La fusión es imposible a
día de hoy, porque ninguno de
los posibles candidatos (Unica-
ja y Evo) quieren ceder poder.
Mientras, en Las Tablas, en el

edificio corporativo del BBVA
en Madrid, la cúpula sigue en
sus puestos con Carlos Torres
como presidente y Onur Genç
como consejero delegado. Sí
que hubo una cierta reestructu-
ración con cambios de directi-
vos, pero que afectó a un nivel
inferior. Los primeras espadas
se mantienen.
La dirección del BBVA trata

de liderar en el mercado espa-
ñol la nueva revolución indus-
trial derivada de la inteligencia
artificial (IA). En los últimos
años la entidad ha hecho ban-LA VANGUARDIAFUENTE: Investing

BBVA +47,5% +12,1%
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