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competencia y no restar liquidez al res-
to de mercados eléctricos. 

Uno de los frentes prioritarios pa-
ra Bruselas es el riesgo de impago 
de la contraparte, especialmente re-
levante cuando el comprador no es 
una gran empresa con rating sóli-
do. La recomendación anima a los 
Estados a coordinar sus posibles 
avales públicos con el instrumento 
de contragarantía lanzado por el 
Banco Europeo de Inversiones y la 
propia Comisión en 2025 para fa-
cilitar la firma de PPA por parte de 
compañías medianas y grandes. 

La Comisión también quiere dar 
más profundidad y liquidez al mer-
cado. Para ello, pide que no haya obs-
táculos al desarrollo de plataformas 
de negociación de PPA y defiende 

que su uso siga siendo voluntario, en 
competencia con soluciones priva-
das. Al mismo tiempo, abre la puer-
ta a una mayor expansión de los con-
tratos con múltiples compradores, 
una fórmula que permite agrupar 
demanda, repartir riesgos y facilitar 
la entrada de pequeñas empresas. 
Las administraciones públicas, de 
hecho, aparecen en el documento co-
mo posibles compradores ancla pa-
ra este tipo de operaciones.

estos contratos o las limitaciones del 
actual sistema de garantías de origen. 
Por otro, las barreras no regulatorias, 
como la falta de transparencia en el 
mercado, la escasa estandarización, 
el riesgo de crédito de los comprado-
res y la dificultad de acceso para con-
sumidores medianos y pequeños. 

La Comisión subraya además que 
la expansión de este mercado ya es 
visible. El volumen anual de elec-
tricidad comprometido mediante 
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La Comisión Europea ha dado un 
nuevo paso para reforzar los contra-
tos bilaterales de compraventa de 
energía a largo plazo, los conocidos 
como PPA, con una recomendación 
dirigida a los Estados miembros pa-
ra que eliminen las barreras que si-
guen frenando su desarrollo. Bruse-
las considera que estos acuerdos son 
ya una pieza clave para financiar nue-
va capacidad limpia, reducir la ex-
posición de empresas e industrias a 
la volatilidad de los precios y acele-
rar la transición energética en la UE. 

Los PPA no deben seguir siendo 
un instrumento reservado a gran-
des corporaciones con alta solven-
cia, sino convertirse en una herra-
mienta mucho más extendida, ac-
cesible también para compradores 
pequeños, agregadores de deman-
da y administraciones públicas. La 
recomendación no tiene carácter 
vinculante, pero sí fija una hoja de 
ruta muy concreta para los gobier-
nos nacionales. 

Bruselas identifica dos grandes blo-
ques de obstáculos. Por un lado, las 
trabas regulatorias, entre las que si-
túa el acceso a red, la lentitud de los 
permisos, el tratamiento contable de 

La UE extiende los contratos a largo plazo 
de la luz para el biometano y el hidrógeno
La Comisión identifica el riesgo de crédito y trabas regulatorias como los principales frenos

La energía vía PPA 
se cuadruplica en la 
UE desde 2020, con 
un mercado muy 
desigual entre países

nuevos PPA corporativos en la UE 
pasó de 7,4 TWh en 2020 a 31,4 
TWh en 2024, mientras que el nú-
mero de contratos firmados creció 
desde 60 hasta 276 en ese mismo 
periodo. El mercado, no obstante, 
sigue siendo muy desigual: trece Es-
tados miembros pueden conside-
rarse ya mercados maduros, siete 
están en una fase emergente y otros 
siete apenas registran actividad. 

En este contexto, Bruselas reclama 

a los países que diseñen sus esquemas 
de apoyo a la generación de forma que 
complementen a los PPA y no los des-
placen. La advertencia apunta de for-
ma directa al auge de los contratos por 
diferencias de doble sentido, una fór-
mula que la UE está impulsando pa-
ra respaldar nuevas inversiones eléc-
tricas. La Comisión admite que estos 
mecanismos pueden coexistir con los 
PPA, pero insiste en que deben evitar 
subsidios cruzados, no distorsionar la 
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Europa paga 15.000 millones más 
por llenar sus almacenes de gas
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La Agencia de Cooperación de los 
Reguladores de la Energía (ACER) 
advierte de que el mercado mayo-
rista europeo del gas afronta una 
nueva fase de tensión, marcada por 
el impacto de la crisis en Oriente Me-
dio, la creciente dependencia del gas 
natural licuado (GNL) y unos alma-
cenamientos comunitarios que han 
cerrado el invierno 2025-2026 en 
niveles inusualmente bajos. Aunque 
el organismo subraya que la situa-
ción actual no alcanza la gravedad 
de la crisis energética de 2022-2023, 
sí alerta de una mayor exposición de 
la UE a la volatilidad internacional 
y a las disrupciones logísticas del 
mercado global de GNL. 

Según el informe publicado hoy, 
el detonante del nuevo episodio de 
inestabilidad ha sido el deterioro 
geopolítico en Oriente Medio y, en 
particular, la afectación del estrecho 
de Ormuz, una ruta por la que tran-

La Unión Europea cambia su dependencia del gas ruso por el GNL de 
EEUU, que ya supone un 30% de todas sus importaciones

longada de esos volúmenes endure-
cería todavía más la competencia 
con Asia por los cargamentos flexi-
bles. 

El organismo europeo destaca que 
los precios del TTF reaccionaron con 
fuerza tras el estallido del conflicto. 
En su análisis, indica que las cotiza-
ciones spot y a plazo llegaron a du-
plicar los niveles previos al shock geo-
político y que la curva forward man-
tiene precios elevados, al menos, has-
ta mediados de 2027. La clave, según 
ACER, será la duración del parón 
productivo en Qatar y el alcance re-
al de las restricciones al tránsito por 
Ormuz, dos factores que determina-
rán la intensidad de la presión alcis-
ta sobre el mercado europeo. 

Uno de los principales mensajes 
del informe es que Europa ha refor-
zado su resiliencia frente a los cor-
tes regionales de suministro, pero a 
cambio ha aumentado su vulnera-
bilidad frente a un encarecimiento 
global del GNL.

sita alrededor del 20% de las expor-
taciones mundiales de GNL. ACER 
señala que la UE recibió el pasado 
invierno un 7% de su GNL desde 
Qatar, equivalente a cerca del 4% de 
sus importaciones invernales de gas, 
y avisa de que una interrupción pro-

SICAV SEXTANT - Sociedad de inversión de capital variable - Domicilio social:  

103, rue de Grenelle – 75007 París - Registro Mercantil (RCS) de París: 911 818 664

AVISO DE CONVOCATORIA A JUNTA GENERAL ORDINARIA

Se convoca a los accionistas de la Sociedad SICAV SEXTANT a la Junta General Ordinaria el jueves 30 de abril de 2026 a 

las 15 horas, en la sede social de la SICAV, para deliberar sobre el siguiente orden del día:

• Lectura del informe de gestión elaborado por el Consejo de Administración sobre las operaciones del ejercicio cerrado 

el 31 de diciembre de 2025.

• Lectura de los informes del Auditor de Cuentas sobre el cumplimiento de su misión y sobre los acuerdos 

contemplados en el artículo L. 225-38 del Código de Comercio.

• Aprobación del balance y las cuentas del ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2025, así como de los acuerdos 

contemplados en el informe especial elaborado por el Auditor de Cuentas, y descargo de responsabilidad a los 

administradores.

• Asignación de los resultados y las plusvalías o minusvalías netas del ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2025.

• Asignación de dietas de asistencia

• Autorización de la operación de fusión de la presente SICAV SEXTANT de derecho francés por la SICAV SEXTANT de 

derecho luxemburgués a crear.

• Autorización de la operación de fusión por absorción del compartimento Asia Ex-Japan por el compartimento 

Entrepreneur Europe. 

• Autorización de la operación de fusión por absorción de la SICAV CLUB EUROPE SMALL CAPS por el 

compartimento Entrepreneur Europe.

• Propuesta de renovación del mandato del Director General y de los administradores.

• Poderes para los trámites.

* * * * * *

Con arreglo a la legislación vigente, se informa a los accionistas que el balance, la cuenta de resultados y la composición 

del patrimonio se encuentran disponibles en el domicilio social del Fondo, se depositarán en el Registro del Juzgado de lo 

Mercantil y se enviarán de forma gratuita a los accionistas que lo soliciten.

Independientemente del número de acciones que posean, todos los accionistas tienen derecho a participar en esta junta, 

a ser representado por un accionista o su cónyuge, o a votar por correo.

El derecho de cualquier accionista a participar en la junta o a ser representado en ella está sujeto al registro de sus 

acciones a su nombre o al nombre del intermediario registrado por su cuenta, el quinto día hábil anterior a la junta a las 

00:00, hora de París.

Los accionistas que deseen votar por correo pueden obtener un formulario de voto en CACEIS BANK –  

89-91 RUE GABRIEL PERI – 92120 MONTROUGE 

La solicitud deberá realizarse por carta certificada con acuse de recibo y deberá recibirse en la dirección antedicha al 

menos seis días antes de la fecha de la junta. Los votos por correo únicamente se tendrán en cuenta si son recibidos por 

CACEIS BANK al menos dos días antes de la fecha de la junta, acompañados, en su caso, de un certificado expedido por 

el depositario de dichas acciones que acredite su inscripción en la cuenta.

El accionista que haya votado por correo ya no podrá participar en la junta ni directamente ni representado mediante poder.

Las solicitudes de inclusión de resoluciones preliminares en el orden del día deberán enviarse de acuerdo con las 

condiciones previstas en el artículo R 225-71 del Código mercantil.

El Presidente
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