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La compañía SpaceX se prepara para 
salir hoy a Bolsa en el Nasdaq con una 
operación que puede convertirse en la 
mayor oferta pública inicial de toda la 
historia. La compañía aeroespacial fun-
dada por Elon Musk ha recibido más de 
70.000 millones de dólares en órdenes 
de compra de inversores particulares, 
una cifra que muestra la expectación le-
vantada por una empresa que ha pasa-
do de lanzar cohetes al espacio a con-
vertirse en una pieza central del poder 
tecnológico y espacial de Estados Uni-
dos. 

La operación prevé la venta de 555,6 
millones de acciones a un precio de 135 
dólares por título, según Bloomberg. Si 
esas condiciones se mantienen, SpaceX 
levantará unos 75.000 millones de dó-
lares y quedará valorada en torno a 1,8 
billones de dólares. Es una cifra enor-
me incluso para Wall Street. Superaría 
con claridad la salida a Bolsa de Saudi 
Aramco en 2019, que recaudó 29.400 mi-
llones y hasta ahora era la mayor de la 
historia. 

La compañía cotizará con el símbo-
lo SPCX. Los bancos encargados de co-
locar la operación son algunos de los gi-
gantes de la banca estadounidense: Gold-
man Sachs, Morgan Stanley, Bank of 
America, Citigroup y JPMorgan Chase, 
junto a otras entidades. La demanda to-
tal, si se suman inversores instituciona-
les, particulares y extranjeros, habría 
superado ya los 250.000 millones de dó-
lares. 

La salida a Bolsa se cerrará en varias 
fases. Los bancos han recogido órdenes 
de compra durante estos días y las ac-
ciones empezarán a negociarse hoy en 
el Nasdaq. Ese será el momento en que 
el mercado pondrá a prueba una de las 
valoraciones más ambiciosas de los úl-
timos años. 

Uno de los datos más llamativos es 

el peso reservado a los pequeños inver-
sores. SpaceX ha previsto asignarles al 
menos el 20% de las acciones disponi-
bles y podría elevar esa proporción has-
ta el 30%. En este tipo de operaciones lo 
habitual es que los inversores particu-
lares reciban una parte mucho menor, 
entre el 5% y el 10%. En este caso, la com-
pañía quiere abrir más la puerta a los 
compradores minoristas. 

La razón tiene mucho que ver con 
Elon Musk. El fundador de SpaceX, hom-
bre más rico del planeta, conserva una 
base muy amplia de seguidores e inver-
sores particulares, como ya ocurrió con 
Tesla. Muchos pequeños ahorradores 
han visto durante años a Musk como 
una apuesta de futuro, pese a sus polé-
micas y a la volatilidad de sus empre-
sas. SpaceX intenta ahora aprovechar 
esa misma fidelidad. 

La operación se canaliza a través de 
plataformas de inversión como Ro-
binhood o Charles Schwab, que permi-
ten a compradores individuales presen-
tar órdenes antes del estreno bursátil. 
La demanda, sin embargo, supera con 
mucho la cantidad de acciones que se 
les podrá asignar. Eso significa que mu-
chos inversores recibirán menos títulos 
de los solicitados o se quedarán fuera 
de la oferta inicial. 

Más que cohetes 
SpaceX llega a Bolsa en un momento de 
gran fortaleza estratégica. La empresa 
es hoy uno de los contratistas más im-
portantes de la NASA y del Pentágono. 
Sus cohetes transportan satélites, car-
ga y astronautas, y han cambiado el ne-
gocio espacial al reducir costes median-
te sistemas reutilizables. Lo que antes 
era casi monopolio de los gobiernos se 
ha convertido, en buena parte, en un 
mercado dominado por una empresa 
privada. 

Pero SpaceX no es solo una compa-
ñía de cohetes. Su gran apuesta de fu-
turo es Starlink, la red de internet por 
satélite que ya opera en numerosos paí-
ses y hasta aviones y que tiene una im-
portancia creciente en comunicaciones 
civiles, seguridad y defensa. Esa combi-
nación de lanzamientos espaciales, con-
tratos públicos y red global de satélites 
explica buena parte de la valoración de 
la empresa. 

Las cuentas muestran, aun así, que 
SpaceX sigue siendo una compañía en 
expansión y con enormes costes. En 2025 
ingresó 18.670 millones de dólares, un 
33% más que el año anterior, pero regis-
tró pérdidas netas de 4.940 millones. Lo 
que es lo mismo, los inversores no es-
tán pagando tanto por los beneficios ac-
tuales como por la expectativa de que 
SpaceX domine una parte decisiva de la 
economía espacial en los próximos años.

Raúl Masa 
Madrid 

Las llamadas comerciales son, en mu-
chos casos, un incordio para los con-
sumidores. Por este motivo, el Gobier-
no ha querido a lo largo de la legislatu-
ra promover diferentes normas que 
contribuyesen a su disminución. El real 
decreto 88/2026 ha sido de los más am-
biciosos centrado, además, en materia 
energética. Y para que nadie se olvide 
de que la ley entra totalmente en vigor 
hoy, la Comisión Nacional de los Mer-
cados y la Competencia (CNMC) ha que-
rido hacer públicas sus respuestas a la 
consulta sobre este RD. 

La norma empezó a tener efecto en 
febrero, pero se dieron cuatro meses 
de plazo para algunos puntos. Sobre 
ellos, la CNMC ha querido reiterar cuá-
les son las obligaciones que tienen las 
empresas. No se trata de una cuestión 
baladí, el sector energético, tanto eléc-
trico como gasista, están en plena efer-
vescencia a nivel comercial. Por ese mo-
tivo, el regulador quiere que todos ten-
gan claro hasta dónde se puede llegar. 

Y es que las cifras son impactantes. 
Según datos de Competencia, en el úl-
timo trimestre donde hay registro ofi-
ciales, julio-septiembre de 2025, hubo 
un total de 1,6 millones de cambios de 
comercializador eléctrico. Esto supo-
ne en el conjunto del año que se dieron 
más de siete millones de portabilida-
des entre compañías. La cifra equiva-
le a cerca del 25% del total de clientes. 
Una situación parecida al gas, donde 
se dieron más de 1,5 millones de cam-
bios, que representar cerca del 20% de 
todos los consumidores. Este elevado 
número de movimientos es el que ha 
llevado a la CNMC a insistir en el men-

saje de las obligaciones adquiridas por 
las empresas que se juegan mucho. La 
presión por captar clientes cada vez es 
mayor, puesto que el número de com-
pañías con capacidad de ofrecer gran-
des promociones ha aumentado. 

Contratación no solicitada 
Para que las empresas lo tengan claro, 
la CNMC recuerda que las compañías 
no pueden realizar llamadas comer-
ciales ni de contratación no solicita-
das, «salvo que exista una petición ex-
presa, inequívoca e informada del con-
sumidor para una finalidad específica». 
Asimismo, «aceptar cláusulas genéri-
cas por parte del consumidor en webs 
o plataformas de terceros incumple los 
requisitos legales para contar con su 
consentimiento». 

Tampoco son válidas las autoriza-
ciones incluidas en procesos ajenos al 
suministro eléctrico (como sorteos o 
promociones).  Otra de las claves en 
esta nueva ley es la obligación de veri-
ficar la identidad del consumidor. Para 
ello, es necesario utilizar documentos 
oficiales (DNI o pasaporte). Si la con-
tratación es digital, la firma debe ser 
mediante certificados electrónicos que 
garanticen la verificación de identidad 
y la integridad del documento firma-
do. De igual modo, la carga de la prue-
ba corresponde al comercializador, de 
acuerdo con la normativa en materia 
de consumo. 

A nivel de precios, y sobre los con-
tratos indexados, en caso de ofrecer 
estos servicios, la empresa está obli-
gada a informar sobre las oportuni-
dades, los costes y riesgos; facilitar 
una estimación de la factura mensual; 
y recabar el consentimiento previo del 
consumidor.

Competencia pone coto al 
‘spam’ de las eléctricas que 
gestionan más de 7 millones 
de cambios de compañía 

SpaceX prepara 
la mayor subida a 
Bolsa de la historia 

La lucha por aumentar la cartera de clientes ha crecido. ABC

La compañía de Musk 
debuta hoy en el Nasdaq con 
una valoración prevista de 
1,8 billones de dólares y una 
demanda récord de 
pequeños inversores

DEBUT BURSÁTIL 

1,8 BILLONES 
La operación prevé la venta de 

555,6 millones de acciones a un 
precio de 135 dólares por título. 

SpaceX quedará valorada en 
torno a 1,8 billones de dólares
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