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La Airef recortala
prevision de crecimiento

yalertade unalzade
lainflacion y el déficit

La Autoridad Fiscal
eleva el IPC hasta

el 3,2% y prevé

un desequilibrio fiscal
del 2,6% este afio

P.S.
Madrid

La incertidumbre que rodea a
la guerra en Oriente Proximo y
sus efectos en el mercado ener-
gético siguen haciendo mella
en las previsiones que se mane-
jan para la economia espafiola.
Ayer, la Autoridad Independien-
te de Responsabilidad Fiscal (Ai-
ref) revisé sus proyecciones pa-
ra 2026 en un contexto marca-
do por la fuerte volatilidad, en
el que los riesgos geopoliticos
empiezan a proyectar su som-

Inés Olondriz, ayer en Madrid. BoRJA SANCHEZ-TRILLO (EFE)

bra sobre los principales indi-
cadores y amenazan con menos
crecimiento y mas inflacién y
déficit publico.

El organismo ajusta ligera-
mente a la baja su estimacion de
crecimiento para la economia
espafiola, situando el avance del
producto interior bruto (PIB) en
el 2,3%, una décima menos de lo
vaticinado anteriormente. A la
vez, eleva en mds de un punto
la inflacién, que registraria un
avance del 3,2% en el conjunto
del afio. El déficit, por su parte,
escalaria hasta el 2,6%, la prime-
ra subida desde la recuperacién
pospandémica.

Todos los niimeros se inclu-
yen en el Informe sobre los pre-
supuestos iniciales de las Admi-
nistraciones Publicas de 2026,
presentado ayer por el organis-
mo que desde hace dos semanas
preside Inés Olondriz. La Auto-
ridad Fiscal alerta de que Espa-
fia incumplira el compromiso de

gasto recogido en el plan fiscal y
disparara su déficit publico res-
pecto a lo proyectado anterior-
mente, debido principalmente
al plan de respuesta a la crisis
desplegado por el Gobierno. El
agujero, del 2,6% del PIB, supo-
ne una cifra a vigilar porque “el
margen fiscal que tiene Espa-
fia no es muy elevado”, recordé
Ol6ndriz.

La proyeccion del déficit
apunta a un aumento de dos dé-
cimas respecto a 2025, cuando
cerré en el 2,4%, y de unas seis
décimas frente a lo proyectado
anteriormente por la Airef. Ese
mayor desequilibrio viene expli-
cado mayoritariamente por las
medidas temporales que el Go-
bierno ha puesto en marcha pa-
ra hacer frente a la situacion de-
rivada del contexto geopolitico
(que la Airef cifra en 5.305 millo-
nes de euros) y ala ola de borras-

cas que afectaron principalmen-
te a Andalucia y Extremadura.
El coste de todas esas medidas
se concentra fundamentalmen-
te en la Administracién central
y tiene consecuencias inmedia-
tas en la reduccién de la ratio
de deuda publica, que frenaria
el ritmo de descenso y termina-
ria el afio cerca del 100% del PIB.

El ajuste en las previsiones
refleja un entorno mas comple-
jo de lo anticipado hace apenas
unos meses. Aunque la econo-
mia espafiola mantiene cierta
capacidad de resistencia ante
la situacidon geopolitica, apoya-
da en factores internos como
el dinamismo del mercado la-
boral, la llegada de poblacién
migrante o el despliegue de
los fondos europeos, la evolu-
cion de los precios energéticos,
principalmente del petréleo y el
gas, vuelve a situarse en el cen-
tro del andlisis e implica riesgos
a la baja.




