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Bolsa & Inversión

P. Valvidares MADRID.  

La guerra de Irán sigue extendién-
dose, mientras Teherán y Washing-
ton son incapaces de llegar a un 
acuerdo de paz efectivo. Ya se su-
man casi siete meses desde el ini-
cio de este conflicto, mientras el 
estrecho de Ormuz sigue sin rea-
brirse y el petróleo sigue siendo el 
activo clave para el mercado. Este 
lunes, el precio del oro negro si-
guió su escalada en el mes hasta 
llegar a rozar el 20% en septiem-
bre, gracias a un 5% de impulso en 
la sesión, lo que lo llevó a acercar-
se al nivel de los 110 dólares por 
barril, tras conocerse que Arabia 
Saudí cerró el oleoducto Este-Oes-
te (conocido también como Petro-
line) tras ataques de Irán, crítico 
para el país. Además, el país pidió 
la suspensión de las negociaciones 
con el beligerante y otros estados 
del golfo Pérsico para discutir una 
ruta marítima alternativa que es-
taba fijada para este lunes.  

La intensificación de ataques en-
tre los hutíes, aliados de Irán, y Ara-
bia Saudí estas últimas semanas es-
tá siendo una de las claves en el in-
cremento del precio de la energía. 
No obstante, al cierre de la bolsa eu-
ropea el precio se relajaba hasta ron-
dar los 107 dólares por barril, lo que 
aún dejaba el ascenso del Brent en 
septiembre en el entorno del 18%. 

Los analistas de Bernstein, Neil 
Beveridge y Brian Ho, estiman que 
el Brent podría llegar a cotizar en-
tre los 120 y 150 dólares, por en-
cima de los máximos del año: los 
118 dólares por barril en que tocó 
a finales de mayo, por encima de 
su previsión anterior para el cru-
do de referencia de 90 dólares, “ha 
quedado superada por los aconte-
cimientos”, aseguran los expertos. 

Y es que en concreto, los flujos 
combinados de oro negro a tra-
vés del estrecho de Ormuz, el es-
trecho de Bab el-Mandeb y el ca-
nal de Suez se sitúan actualmen-
te por debajo de los siete millones 
de barriles diarios, frente a los 20 
millones que circulaban antes de 
la guerra, según detallan los ex-
pertos. “A corto plazo, vemos un 
margen limitado para una deses-
calada, aunque la reunión entre 
Trump y Xi en Estados Unidos 
podría representar una oportuni-
dad para renovar los esfuerzos de 
paz”, advierten los analistas de 
Bernstein. 

Las más alcistas 
En esta subida de la última jorna-
da, las petroleras se vieron impul-
sadas por el incremento del pre-
cio del crudo, ante lo que supone 

para sus márgenes la subida de su 
materia prima clave. Entre las más 
alcistas de este sector en Europa 
destacó Var Energi, con un 3% de 
subida en la sesión, junto con Aker 
y BP, que se anotaron un 2% de 
ascenso esta jornada. En cambio, 
la petrolera española Repsol cedió 
un 1,5% tras anotar nuevos máxi-
mos históricos intradía, por enci-
ma de los 29,5 euros, y después de 
que la firma de análisis Berenberg 
haya aumentado su precio objeti-
vo en bolsa hasta los 37,5 euros, 
un 30% más. 

Al otro lado del Atlántico, com-
pañías como ConocoPhillips,Exxon 
y Chevron veían un impulso más 
ligero del 1% al cierre de la bolsa 
europea, que se había ido mode-
rando conforme avanzaba la sesión. 

El petróleo roza los 110 
dólares por barril al escalar 
cerca de un 20% este mes
El alza llega después de 
que Arabia Saudí cerrase 
su oleoducto crítico tras  
ataques de los hutíes
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DÓLARES 
Son los niveles que rondaba  
el barril de Brent al cierre  
del mercado europeo

Solaria y ACS, las empresas más 
castigadas en la corrección del Ibex 

Alicia Sánchez Romero MADRID.  

El batacazo mundial de la inteligen-
cia artificial (IA) derivado de que 
OpenAI haya aplazado su salida a 
bolsa, unido al repunte de los bo-
nos, sacudió también a la renta va-
riable española. El Ibex cayó ayer 
un 1,38% en la sesión; es decir, el 
índice ya cotiza en mínimos de fi-
nales de julio y se encuentra a un 
3,4% de máximos –alcanzados en 
el pasado mes de agosto–. 

Así, las empresas cotizadas rela-
cionadas con la infraestructura de 
la IA, como ACS, Merlin Properties, 
Solaria o Acciona registraron en la 
jornada del lunes sendas caídas que 
superaron el 5% en algunos casos. 
La corrección de este grupo de va-
lores se explica también por el alza 
en las rentabilidades de los bonos 
soberanos –con el título estadouni-
dense a diez años superando ya el 
5% y el español el nivel del 4%–, un 
factor que encarece la financiación 
con lo que el mercado penaliza a las 
empresas más endeudadas. 

Una de las más bajistas de la jor-
nada fue ACS, que cedió un 6,5%. 
Cabe recordar que la empresa de 
construcción se alió con el fondo es-
tadounidense Global Infrastructu-
re Partners (GIP), propiedad de 
BlackRock, a principios de año, pa-
ra desarrollar centros de datos de 
nueva generación en todo el mun-
do. En el mes de julio, firmaron su 
primer contrato con un hiperesca-
lador para un centro de datos en Te-
xas (Estados Unidos). Se designó 
entonces a Turner, filial estadouni-
dense de ACS, como líder de la cons-
trucción. En total, más del 40% de 
la cartera de pedidos de esta filial 
(que asciende a 46.000 millones de 
euros) son centros de datos. En un 
informe de UBS de la pasada sema-
na, el banco de inversión ya adver-
tía de “un mayor impacto percibido 
de la creciente cautela sobre el rit-
mo de despliegue de la infraestruc-
tura de IA”. 

“Aunque la regulación puede in-
fluir en dónde, cuándo y a qué cos-
te se construye la capacidad, las cre-
cientes expectativas de capex de los 
hyperscalers y la importancia es-
tratégica del cómputo doméstico 
para la soberanía de IA de EEUU, 
en nuestra opinión, continúan res-
paldando las perspectivas de de-
manda estructural para la capaci-
dad de centros de datos en EEUU. 
Reiteramos nuestra recomendación 
de compra, con un potencial de re-
valorización del 50% hasta nuestro 
precio objetivo, y exponemos nues-
tros pensamientos a continuación”, 
señalaba en el mismo documento 

Las españolas dedicadas a las infraestructuras de los centros de datos  
se vieron arrastradas por las caídas en la IA y los repuntes de los bonos

Las correcciones de la IA arrastran a Solaria y ACS

Ordenadas por mayor caída en la sesión, en porcentaje

El Ibex cotiza a un 3,4% de máximos

Fuente: Bloomberg.
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UBS. Pese a estas caídas, el consen-
so de analistas de Bloomberg le otor-
ga un potencial del 40,6%. 

Gigafactoría española de IA 
Por su parte, Solaria, que encabezó 
las caídas de la bolsa española ayer 
con una corrección del 8,4%, tam-
bién negocia con ACS y Telefónica 
una joint venture para poner en pie 
una gigafactoría española de inteli-
gencia artificial. Además, se encuen-
tra en conversaciones con “varios 
actores clave” para la creación de 
nuevas empresas conjuntas enfoca-
das a la IA y a los centros de datos. 
Según adelantó durante la presen-
tación de sus últimos resultados el 
consejero delegado de la compañía, 
Arturo Díaz-Tejeiro, estas alianzas 
darían “un fuerte apoyo” a sus re-
sultados “en los próximos años”. 
Merlin Properties, que corrigió un 
4,8% en esta jornada negra para la 
IA, también protagoniza una fuerte 

apuesta por esta tecnología, hasta 
tal punto que la socimi ha consegui-
do elevar la valoración total de sus 
activos un 19,5% en los últimos tres 
años gracias su giro hacia los cen-
tros de datos. “La diversificación de 
Merlin hacia el sector industrial y 
los centros de datos sitúa su rendi-
miento en una trayectoria más rá-
pida. Las expectativas de retorno to-
tal del consenso aumentan cautelo-
samente al 8-10% anual en 2026, 
con Merlin situándose por delante 
en el 14-16%”, señalan en Bloom-
berg Intelligence al respecto. 

La misma problemática afecta a 
Técnicas Reunidas, si bien esta úl-
tima no cotiza en el Ibex 35. La com-
pañía de infraestructuras, que ha 
cedido un 5,5% en la sesión, cons-
truirá con Aecon un ciclo combina-
do en Canadá para alimentar a un 
enorme centro de datos con una in-
versión prevista de más de 2.800 
millones de euros, de los que cerca 
de 600 millones corresponden al 
grupo español. Igualmente, Accio-
na, que cede en torno a un 5,7%, ad-
quirió en agosto el 50% del data 
center Epta, ubicado en Castilla y 
León. Asimismo, Grenergy lanzó re-
cientemente GR Data, una platafor-
ma de infraestructura digital orien-
tada también a instalaciones de com-
putación.

SESIÓN A LA BAJA EN LA BOLSA ESPAÑOLA

Merlin Properties 
también sufre una 
penalización por  
su apuesta en los 
centros de datos

Fuente: Bloomberg. Datos a media sesión del 14 de septiembre.
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El crudo vuelve a niveles de mediados de mayo
Evolución del barril de 'Brent' este año, en dólares
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