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Bolsa & Inversión
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Fondos para invertir en una de las apuestas  
de los expertos: las pequeñas cotizadas

Aerolíneas Cómo cotiza el sector y dónde hay oportunidades 
Además

Bolsas Qué mercados están más sobrecalentados según el ‘índice Buffett’

año. “Esto lo dejaría cotizando un 
13% por debajo de su media histó-
rica, lo que creemos que debería per-
mitir un buen comportamiento en 
los siguientes meses”, comenta Ja-
vier Beldarrain, de Bestinver Secu-
rities. 

Asimismo, el consenso de ana-
listas que recoge Bloomberg le da 
un recorrido cercano al 20% has-
ta su precio objetivo, fijado en los 
3,55 euros por acción. Por contra, 
recibe la segunda peor recomen-
dación de esta industria en Espa-
ña, de mantener, solo por encima 

de Unicaja donde los expertos acon-
sejan vender. 

El propio presidente de la compa-
ñía, Josep Oliu, había recomendado 
a sus accionistas que inviertan este 
macrodividendo de 50 céntimos de 
euro en nuevos títulos de la entidad. 
“Que los reinviertan, que el banco si-
gue estando barato”, aconsejó du-
rante un encuentro este martes con 
accionistas junto al nuevo consejero 
delegado, Marc Armengol. 

Oliu cifró entre el 15 y 18% la in-
fravaloración del Sabadell frente a 
“bancos parecidos”, expuso que los 

Carlos Simón MADRID.  

No será hasta el viernes cuando los 
inversores que a cierre de este mar-
tes tuvieran en cartera las acciones 
de Banco Sabadell cobren definiti-
vamente los 50 céntimos distribui-
dos por la entidad. Sin embargo, es-
te miércoles fue la primera sesión 
en la que los títulos ya cotizaron sin 
el derecho a cobrarlo. El banco lle-
gaba a esta fecha en máximos de 
2008 en bolsa, cerca de los 3,5 eu-
ros por acción. 

Así, las acciones de Sabadell abrie-
ron este miércoles con una fuerte 
caída al descontar esos 50 céntimos 
de su precio. Hay que recordar que 
esa cantidad equivale a cerca de un 
15% de su cuantía total hasta aho-
ra. Sin embargo, se pudo ver cómo 
hay muchos inversores que ven 
atractivo en la compañía después 
del dividendo ya que, a pocas horas 
de la apertura, el banco recuperaba 
parte de los 50 céntimos restados. 
Finalmente, la sesión acabó a la ba-
ja a nivel general y la compañía ce-
dió un 15,4%, descontando, por tan-
to, toda la cantidad pagada a los ac-
cionistas. 

De hecho, sus acciones, sin con-
tar este efecto natural del dividen-
do, llegaron a subir en torno a un 
3% en la jornada del miércoles, si-
tuándose sobre la zona de los 3 eu-
ros por acción, mínimos del mes de 
marzo, aunque finalmente cerraron 
en 2,91 euros. A partir de ahora, por 
tanto, la evolución de la compañía 
en el parqué ya no estará condicio-
nada por su política de remunera-
ción al accionista extraordinaria y 
la volatilidad que eso conlleva. 

Tras esta operación, lo que que-
da en Sabadell es, sin duda, el ban-
co que cotiza a unos múltiplos más 
bajos en España, con poco más de 
8 veces frente a las 10 que prome-
dia el sector doméstico por PER (ve-
ces que el beneficio se recoge en el 
precio de la acción) de cara a este 

Sabadell descuenta íntegramente los 0,5 
euros que pagará en efectivo el viernes
La acción perdió un 15,4% de su valor en bolsa este miércoles tras el ajuste del pago

Precio objetivo

3,52€

PER 2026 (veces)*

8,4

Rent. por divid. 2026*

20,7%

Potencial

19,7%

Tiene cerca de un 20% de potencial alcista

Beneficio neto (mill. €)

Fuente: Factset y Bloomberg. * Previsiones.
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El dividendo 
ordinario será 
también alto 
Hay que recordar también 
que el banco se ha compro-
metido a distribuir hasta 
2.500 millones entre sus in-
versores entre este ejercicio y 
el próximo, aunque no ha de-
tallado qué parte lo hará a 
través del dividendo (el mer-
cado espera en torno a 0,21 
euros ordinarios cada año) y 
qué parte en recompras de 
acciones. Así, más allá del 
extraordinario, Sabadell se-
guirá estando entre los ban-
cos españoles que mejor re-
muneran a sus accionistas 
en los próximos años.

analistas e inversores sitúan la co-
tización objetivo de la entidad en 
3,70 euros ahora o 3,20 post divi-
dendo, y deslizó el apoyo de los ex-
pertos –“más del 90%” aconseja 
comprar o mantener el valor, com-
partió la entidad–. 

“Al ser una rentabilidad tan alta 
hay mucho inversor que entra a co-
brar y salir y por ello vemos una pro-
babilidad elevada de que una vez lo 
reparta exista presión a la baja des-
pués”, explicaba Nuria Álvarez, ana-
lista de Renta 4, antes del pago.  

Además, hay que recordar que 
David Martínez, el accionista mexi-
cano de Sabadell que tiene un 3,86% 
del capital, “puede salirse una vez 
cobre el dividendo”, advierte Álva-
rez, que recomendaba no entrar pa-
ra cobrarlo también por la alta vo-
latilidad que ahora hay en el mer-
cado. “Para un inversor conserva-
dor creo que no es el momento y 
que habrá mejores puntos de entra-
da después de que lo reparta”, con-
cluía Álvarez.

Iberdrola llega a 
su Junta con un 
dividendo récord 
de 0,68 euros
La eléctrica celebra   
su 125 aniversario  
con esta reunión 

P. V. MADRID.  

Iberdrola tiene fijada la próxima 
cita con sus accionistas este vier-
nes, 27 de mayo, en el que pre-
sentará sus cuentas del año 2025 
y propondrá un dividendo histó-
rico para la compañía de 0,68 eu-
ros con cargo a ese ejercicio, lo 
que supone un desembolso de 
4.500 millones de euros, un 12% 
más de lo que se repartió en el 
último ejercicio. Esta reunión lle-
ga tras un año récord para la eléc-
trica, además se enmarca en la 
celebración del 125 aniversario. 

La eléctrica vasca plantea un 
dividendo complementario de 
0,427 euros por acción, que se su-
man a los 0,253 euros que ya abo-
nó la compañía en febrero de es-
te año. El mercado estima que se 

reparta a los accionistas en julio. 
De cara al periodo en curso, 

entre 2025 y 2028, la compañía 
prevé unas inversiones de 58.000 
millones de euros, centradas prin-
cipalmente en el desarrollo de 
redes y activos regulados. Un plan 
que tiene el objetivo de alcanzar 
un ebitda de 18.000 millones de 
euros en 2028, con las redes apor-
tando aproximadamente el 55%.  

Por otro lado, esta semana Bar-
clays ha mostrado su apoyo a 
Iberdrola, que ha mejorado su 
recomendación de mantener a 
comprar, acompañado de una 
subida del 34% del precio obje-
tivo hasta los 22,6 euros, y seña-
lando que es el “patrón oro” en 
el sector eléctrico. 

Barclays eleva su 
consejo a compra  
y la califica como el 
“patrón oro” del sector
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