Cinco Dias

Fecha: miércoles, 18 de febrero de 2026

Fecha Publicacion: miércoles, 18 de febrero de 2026

Péagina: 22
N° documentos: 1

Recorte en color % de ocupacién: 55,26 Valor: 6078,80€

Periodicidad: Diaria Tirada: 14.256 Audiencia: 23.261

Difusion: 6.646

La deuda espanola retrocede
al 100,8% del PIB, su nivel mas
bajo desde antes de la pandemia

El pasivo aumenta
en diciembre

a 1,7 billones

de euros en
términos absolutos

La cifra global

es un 5% mayor
respecto al cierre
del ejercicio 2024

DENISSE LOPEZ
MADRID
La deuda publica espano-
la cerré diciembre del arfio
2025 en 1,7 billones de eu-
ros, segun los datos publi-
cados ayer por el Banco de
Espana. El volumen marca
un nuevo maximo histérico
en términos absolutos, pero
enrelacién con el tamario de
la economia, la carga se mo-
dera: el pasivo equivale al
100,8% del producto interior
bruto. El fuerte crecimiento
econdémico del ano pasado
permite asi que el porcen-
taje retroceda a niveles que
no se veian desde febrero
de 2020, en la antesala de
la pandemia, y pone a tiro
bajar de la barrera del 100%.
El dato de diciembre
apenas varia respecto a
noviembre, pero el balan-
ce anual confirma que la
deuda sigue instalada en
niveles inéditos. En el ulti-
mo ano aumentoé en torno
a 78.000 millones, cerca de
un 5% mas que en 2024. Si
se amplia la perspectiva, el
contraste es mayor: desde
el estallido de la pandemia
en 2020, el endeudamiento
se haincrementado en mas
de 350.000 millones, lo que
supone un avance proximo
al 26% en solo cinco anos.
Esta evolucién resume
el dilema fiscal esparnol.
La ratio sobre el PIB logra
descender —tras haber su-
perado el 103% durante el
ano- gracias al dinamismo
econémico y al mayor PIB,
pero el volumen acumula-
do contintia creciendo. El
ajuste se produce mas por
el denominador que por una
reduccién efectiva del en-
deudamiento. En esta linea,
Miguel Cardoso, economis-
ta jefe de BBVA Research,
advierte de una clara ra-
lentizacién en el ritmo de
reducciéon de la deuda. La
recuperacién econémica
y el efecto de la inflacién,
que en los ultimos afios han
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ayudado a aliviar el peso del
endeudamiento, yano bas-
tan para rebajar de forma
apreciable el apalancamien-
to de las Administraciones
publicas. Mantener la sen-
da actual, senala, implicaria
que la deuda se estabilice
en torno al 95% del PIB a fi-
nales de la década, sin una
correccién mas ambiciosa.

Del lado positivo, el eco-
nomista detalla que la evo-
lucién es coherente con un
déficit publico cercano al
2,5% del PIB en 2025, 1o que
situaria a Espafna en una po-
sicién comparativamente
favorable entre las grandes

El volumen marca
un nuevo maximo
historico, pero la
carga se modera
enrelacion al PIB

Desde el estallido
delacovidla
deuda ha crecido
en mas de
350.000 millones

economias de su entorno:
frente a Alemania, Francia
o Italia, seria la Gnica que
habrialogrado reducir el dé-
ficit respecto a los niveles
previos a la pandemia.

Desglose pendiente

En cualquier caso, el dato
publicado tiene caracter pro-
visional. Es decir, es un avan-
ce que presenta el Banco de
Espana y que se convierte
en cifra definitiva en marzo,
una vez contrastada la infor-
macién remitida por comu-
nidades y corporacioneslo-
cales. Es entonces cuando el
organismo ofrece el desglose
completo por subsectores y
cuando el dato se incorpora
formalmente a la notifica-
cioén del protocolo de déficit
excesivo (PDE) de primavera,
el marco de referencia uti-
lizado por las autoridades
europeas para evaluar la si-
tuacién fiscal de los Estados
miembros.

El grueso de la deuda se
concentra en la Administra-
cién central, que acumula
algo mas de 1,55 billones.
Solo en el ultimo ejercicio
su pasivo crecio en torno a
75.000 millones, cerca de un
5%, y desde 2020 el aumento
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ronda el 33%. El Estado sigue
siendo el principal emisor
del sector publico y el sos-
tén financiero del resto de
Administraciones.

Las comunidades auté6-
nomas mantienen una senda
mas contenida, pero aun as-
cendente. Su deuda supera
los 341.000 millones, unos
6.000 millones mas que un
ano antes, un avance infe-
rior al 2%. Desde 2020 el in-
cremento acumulado ronda
el 13%, reflejo de la presion
estructural del gasto sani-
tario, educativo y social y
de la dependencia de los
mecanismos estatales de
financiacién.

El contrapunto lo ofre-
cen las corporaciones loca-
les, cuya deuda se sitiia en
torno a 34.000 millones. En
cinco anos han reducido su
pasivo en mas de 40%, con-
solidando una posicién com-
parativamente saneada den-
tro del sector publico y muy
alejada de los niveles previos
alapandemia. La Seguridad
Social, por su parte, presen-
ta una deuda algo inferior a
la de ejercicios anteriores,
en torno a 21.000 millones,
tras una reduccién cercana
al 10% respecto a 2024.




