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nomía del planeta también se 
resentirá, pero menos que el 
resto. El PIB de Estados Uni-
dos mantiene un tono sólido 
con una previsión de creci-
miento del 2,3% para este año, 
solo una décima menos de lo 
calculado en enero. Su éxito se 
apoya en el impulso fiscal y en 
la productividad vinculada a la 
tecnología, aunque con seña-
les de desaceleración en el 
empleo y el consumo.  

Aun así, grandes retos por 
delante, como la inflación, que 
sigue por encima del objetivo 
fijado y podría desbocarse a 
consecuencia de las tensiones 
energéticas, condicionando a 
su vez la política monetaria y 
el papel del dólar como activo 
refugio. 

China también crece, pero 
sigue perdiendo tracción. Me-
jorará un 4,4% en 2026 (tras 
una rebaja de una décima) y 
un 4,0% en 2027, con el sector 
inmobiliario como principal 
lastre y una economía cada 
vez más dependiente del sec-
tor exterior.  

India se consolida como la 
gran excepción entre las gran-
des economías, con un creci-
miento del 6,5%, muy por en-
cima del resto, después de que 
el FMI haya revisado al alza 
sus números. La mejora se de-
be a su menor exposición al 
petróleo que pasa por Ormuz 
y a la relajación en las relacio-
nes comerciales con EEUU. 

Gourinchas animó ayer a 
los países a “encontrar formas 
de diversificar sus fuentes de 
energía”, además de avanzar 
por la senda de la disciplina 
fiscal y no disparar el endeu-
damiento público para com-
batir el alza de los precios de la 
energía. 
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tura iraní y, en ocasiones, sugiere que 
una operación militar para abrir el es-
trecho sería sencilla. 

Ataques dispares 
Pero la verdad es que, si estas opcio-
nes fueran viables, ya se habrían lle-
vado a cabo. Incluso si EEUU logra 
enviar algunos buques de guerra, eso 
no garantizará la seguridad del trans-
porte marítimo comercial. Irán no 
tiene por qué hundir o bloquear to-
dos los petroleros. Unos ataques se-
lectivos con drones o lanchas rápidas 
seguirían haciendo que el tráfico se-
guro de petroleros sea prácticamente 
imposible de garantizar. 

Si EEUU decidiera escalar aún 

más en el conflicto –cumpliendo las 
amenazas de Trump de destruir cen-
trales eléctricas y plantas desaliniza-
doras iraníes–, Irán ha amenazado 
con atacar instalaciones similares en 
el Golfo. Sin el agua potable generada 
por las plantas desalinizadoras, la vi-
da en los Emiratos Árabes Unidos y 
Arabia Saudí sería prácticamente im-
posible. 

El oleoducto que cruza Arabia 
Saudí hasta el Mar Rojo –y que ofrece 
una alternativa a la exportación a tra-
vés del estrecho– ya ha sido blanco de 
ataques que podrían repetirse. Las 
estaciones de bombeo saudíes en la 
costa también son vulnerables. Los 
hutíes, aliados de Irán, podrían inten-

tar bloquear las exportaciones de 
energía a través del Mar Rojo, atacan-
do buques en el estrecho de Bab el-
Mandeb. Las nefastas consecuencias 
políticas y estratégicas de esta guerra 
se extienden mucho más allá de 
Oriente Próximo. Las protestas por el 
precio del combustible en Irlanda ca-
si paralizaron el país la semana pasa-
da, lo que llevó al gobierno a desple-
gar al ejército para reabrir carreteras 
y puertos y a anunciar ayudas al com-
bustible que ascienden a 505 millo-
nes de euros. Es probable que Irlanda 
sea solo el primer país en experimen-
tar este tipo de disturbios. Y es im-
probable que los gobiernos menos 
solventes de Asia y Europa tengan la 

capacidad fiscal para compensar a los 
manifestantes. Francia, muy endeu-
dada –con un historial de protestas 
por el precio del combustible–, ya   se 
prepara para afrontar problemas de 
cara a las elecciones presidenciales 
del próximo año. Antes de que se 
anunciara el bloqueo estadouniden-
se, gran parte del sector del petróleo 
ya parecía haberse resignado tácita-
mente a pagar peajes a Irán por el pa-
so a través del estrecho. A menudo se 
menciona un cargo de un dólar por 
barril de petróleo. 

La administración Trump insiste 
en que un sistema de peaje iraní sería 
inaceptable. EEUU tiene razón al 
afirmar que las consecuencias para la 

navegación mundial y el equilibrio de 
poder en Oriente Próximo serían de-
sastrosas. Un solo país, Irán, contro-
laría de forma lucrativa el suministro 
mundial de petróleo y gas, convir-
tiéndose en una versión más extrema 
y concentrada del cártel de la OPEP. 
Podría utilizar esos ingresos para re-
construir sus redes de aliados y su 
programa nuclear. Negociar el fin de 
la guerra –y la crisis energética que 
está provocando– requerirá visión 
estratégica, paciencia y la capacidad 
de comprender las ventajas y desven-
tajas, así como de forjar alianzas. 
Cualidades de las que Trump carece. 
Un panorama desolador.

5 Financial Times

El FMI enfría el crecimiento global 
por Irán, aunque España resiste
RIESGOS/ El Fondo Monetario rebaja las previsiones de crecimiento mundial al 3,1%, y alerta de que si   
el conflicto en Oriente Próximo se extiende más allá del verano podría desembocar en una recesión. 

Sergio Saiz. Washington DC 
El Fondo Monetario Interna-
cional (FMI) revisó ayer a la 
baja sus previsiones de creci-
miento de la economía mun-
dial en dos décimas, hasta si-
tuarlo en el 3,1%, en medio de 
un clima marcado por el im-
pacto de la guerra en Oriente 
Próximo y el repunte de los 
precios energéticos. Además, 
el organismo advierte: en el 
peor de los escenarios, si el 
conflicto se alarga más allá del 
verano, la economía mundial 
incluso podría entrar en rece-
sión, con la inflación dispara-
da por encima del 6%.  

Si bien no es el escenario 
más probable, el FMI no des-
carta nada. “El entorno es in-
cierto y cambia cada día”, se-
gún insistió ayer el economis-
ta jefe del FMI, Pierre-Oliver 
Gourinchas, durante la pre-
sentación de los nuevos datos 
del Informe de Perspectivas 
Económicas que el organismo 
actualiza cada trimestre.  

“La duración y la magnitud 
del conflicto, además del tiem-
po que tarde en normalizarse 
la producción y el tránsito de 
energía, serán aspectos deter-
minantes”, apuntó. Mientras 
tanto, el organismo ya ha revi-
sado a la baja sus previsiones, a 
la espera de saber si tendrá 
que volver a hacerlo en la revi-
sión de julio. 

Mientras que los países del 
Golfo Pérsico y algunas regio-
nes de Asia se llevaron la peor 
parte en esta actualización, 
España se mantuvo en este 
contexto como una de las eco-
nomías avanzadas más diná-
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La economía 
española crecerá  
un 2,1% este año  
y será el motor  
de la eurozona

micas, por delante de sus prin-
cipales socios europeos. Aun 
así, no se ha librado de los re-
cortes del organismo multila-
teral, que también rebajó en 
dos décimas sus pronósticos 
para el PIB español, como ya 
adelantó a finales de marzo.  

Así, España concluirá 2026 
con un avance del 2,1% (frente 
al 2,3% que se preveía a co-
mienzos del ejercicio). Desta-
ca dentro de la eurozona, pero 
los signos de ralentización son 
claros. El FMI cree que la eco-
nomía nacional solo avanzará 
un 1,8% el año que viene. Pese 
a la moderación, el ritmo es 
superior al de las principales 
economías europeas. 

La eurozona apenas crece-
rá en conjunto un 1,1% este 
año, y un 1,2% en 2027, penali-
zada por el impacto energéti-
co y la debilidad industrial. 
Alemania, la mayor economía 
del bloque, apenas avanzará 
un 0,8% en 2026, y se lleva el 
mayor recorte en las previsio-
nes actuales, con tres décimas 
menos frente a las estadísticas 
publicadas en enero. 

Francia se quedará en el 
0,9% e Italia se estancará en el 
0,5%. Reino Unido crecerá un 
0,8% este año, pero el FMI 
cree que remontará en 2027, 
con un salto hasta el 1,3%. 

El éxito español se explica 
por una mayor resiliencia de la 

demanda interna y un menor 
peso de la industria intensiva 
en energía, uno de los sectores 
más golpeados por el shock de 
precios.  

El FMI puso ayer de mani-
fiesto que el impacto negativo 
del conflicto en Irán está sien-
do más acusado en economías 
importadoras de energía, en-
tre las que se encuentran las 
europeas, pero es especial-
mente notable en Asia, cuya 
dependencia del petróleo que 
pasa por el estrecho de Ormuz 
es mayor. Y, por supuesto, las 
consecuencias negativas se 
dejan ver especialmente en los 
países del Golfo. En Oriente 
Próximo, a día de hoy, la me-

dia se sitúa en una caída del 
PIB del 1,9%. Cuanto más se 
alargue el conflicto, más em-
peorarán las próximas previ-
siones que publique el Fondo 
Monetario. 

En esta actualización, Irán 
figura entre los más afectados 
por el conflicto. Su economía 
se contraerá un 6,1% este año. 
El FMI pronostica peores ci-
fras aún para sus vecinos, co-
mo Catar, con una caída del 
PIB del 8,6% o Irak, con un 
descenso del 6,8%. Kuwait y 
Bahréin entrarán también es-
te año en recesión, con una 
contracción del 0,6% y el 
0,5%, respectivamente.  

Por su parte, la mayor eco-
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