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El FMI enfria el crecimiento global
por Iran, aunque Espaiia resiste

RIESGOS/ E| Fondo Monetario rebaja las previsiones de crecimiento mundial al 3,1%, y alerta de que si
el conflicto en Oriente Proximo se extiende mas alla del verano podria desembocar en una recesion.

Sergio Saiz. Washington DC

El Fondo Monetario Interna-
cional (FMI) reviso ayer a la
baja sus previsiones de creci-
miento de la economia mun-
dial en dos décimas, hasta si-
tuarlo en el 3,1%, en medio de
un clima marcado por el im-
pacto de la guerra en Oriente
Préximo y el repunte de los
precios energéticos. Ademas,
el organismo advierte: en el
peor de los escenarios, si el
conflicto se alarga mas alla del
verano, la economia mundial
incluso podria entrar en rece-
sion, con la inflacion dispara-
dapor encimadel 6%.

Si bien no es el escenario
mas probable, el FMI no des-
carta nada. “El entorno es in-
cierto y cambia cada dia”, se-
gln insistio6 ayer el economis-
ta jefe del FMI, Pierre-Oliver
Gourinchas, durante la pre-
sentacion de los nuevos datos
del Informe de Perspectivas
Econémicas que el organismo
actualiza cada trimestre.

“La duracion y la magnitud
del conflicto, ademas del tiem-
po que tarde en normalizarse
la produccion y el transito de
energia, seran aspectos deter-
minantes”, apuntd. Mientras
tanto, el organismo ya ha revi-
sado alabajasus previsiones, a
la espera de saber si tendra
que volver a hacerlo en la revi-
sion dejulio.

Mientras que los paises del
Golfo Pérsico y algunas regio-
nes de Asia se llevaron la peor
parte en esta actualizacion,
Espafia se mantuvo en este
contexto como una de las eco-
nomias avanzadas mas dina-
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Crecimiento del PIB, en porcentaje.
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micas, por delante de sus prin-
cipales socios europeos. Aun
asi, no se ha librado de los re-
cortes del organismo multila-
teral, que también rebajé en
dos décimas sus pronosticos
para el PIB espafiol, como ya
adelantd a finales de marzo.
Asi, Espaiia concluira 2026
conun avance del 2,1% (frente
al 2,3% que se preveia a co-
mienzos del ejercicio). Desta-
cadentro de la eurozona, pero
los signos de ralentizacion son
claros. EIFMI cree que la eco-
nomia nacional solo avanzara
un 1,8% el aflo que viene. Pese
a la moderacion, el ritmo es
superior al de las principales
economias europeas.

La eurozona apenas crece-
rd en conjunto un 1,1% este
afio, y un1,2% en 2027, penali-
zada por el impacto energéti-
co y la debilidad industrial.
Alemania, la mayor economia
del bloque, apenas avanzara
un 0,8% en 2026, y se lleva el
mayor recorte en las previsio-
nes actuales, con tres décimas
menos frente a las estadisticas
publicadas en enero.

Francia se quedara en el
0,9% e Italia se estancard en el
0,5%. Reino Unido crecera un
0,8% este afio, pero el FMI
cree que remontara en 2027,
conunsalto hastael1,3%.

El éxito espariol se explica
porunamayor resilienciade la

demanda interna y un menor
peso de la industria intensiva
en energia, uno de los sectores
mas golpeados por el shock de
precios.

El FMI puso ayer de mani-
fiesto que el impacto negativo
del conflicto en Iran estd sien-
do més acusado en economias
importadoras de energia, en-
tre las que se encuentran las
europeas, pero es especial-
mente notable en Asia, cuya
dependencia del petrdleo que
pasa por el estrecho de Ormuz
es mayor. Y, por supuesto, las
consecuencias negativas se
dejanver especialmente enlos
paises del Golfo. En Oriente
Proximo, a dia de hoy, la me-

dia se sitiia en una caida del
PIB del 1,9%. Cuanto mas se
alargue el conflicto, mas em-
peoraran las proximas previ-
siones que publique el Fondo
Monetario.

En esta actualizacion, Iran
figura entre los mas afectados
por el conflicto. Su economia
se contraera un 6,1% este afo.
El FMI pronostica peores ci-
fras aun para sus vecinos, co-
mo Catar, con una caida del
PIB del 8,6% o Irak, con un
descenso del 6,8%. Kuwait y
Bahréin entraran también es-
te afio en recesion, con una
contraccion del 0,6% y el
0,5%, respectivamente.

Por su parte, la mayor eco-
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La economia
espaiiola crecera
un 2,1% este aiio
y sera el motor
de la eurozona

nomia del planeta también se
resentira, pero menos que el
resto. El PIB de Estados Uni-
dos mantiene un tono sélido
con una previsién de creci-
miento del 2,3% para este afio,
solo una décima menos de lo
calculado en enero. Su éxito se
apoya en el impulso fiscal y en
laproductividad vinculadaala
tecnologia, aunque con sefia-
les de desaceleracion en el
empleoy el consumo.

Aun asi, grandes retos por
delante, como la inflacién, que
sigue por encima del objetivo
fijado y podria desbocarse a
consecuencia de las tensiones
energéticas, condicionando a
su vez la politica monetaria y
el papel del ddlar como activo
refugio.

China también crece, pero
sigue perdiendo traccion. Me-
jorara un 4,4% en 2026 (tras
una rebaja de una décima) y
un 4,0% en 2027, con el sector
inmobiliario como principal
lastre y una economia cada
vez mas dependiente del sec-
tor exterior.

India se consolida como la
gran excepcion entre las gran-
des economias, con un creci-
miento del 6,5%, muy por en-
cima del resto, después de que
el FMI haya revisado al alza
sus numeros. La mejora se de-
be a su menor exposicion al
petrdleo que pasa por Ormuz
y ala relajacion en las relacio-
nes comerciales con EEUU.

Gourinchas animé ayer a
los paises a “encontrar formas
de diversificar sus fuentes de
energia”, ademas de avanzar
por la senda de la disciplina
fiscal y no disparar el endeu-
damiento publico para com-
batir el alza de los precios de la
energia.
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